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Hinweis flr potenzielle Anleger

Welche Informationen verlasslich sind

Bei der Entscheidung fir eine Anlage in diese Anteile sollten
sich Anleger nur auf die Informationen im Prospekt, in den
entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen und in

Wer in den Fonds investieren kann

Die offentliche Verbreitung dieses Prospekts und das
offentliche Angebot der Anteile ist nur dort rechtmdaBig, wo
die Anfeile registriert sind. In manchen Fdllen kann die private
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Platzierung von Anteilen zuldssig sein, wo die Anteile nicht
registriert sind.

Die Anteile sind in den USA nicht registriert. Sie werden daher
BUrgern oder Einwohnern der USA, den US-Steuervorschriften
unterliegenden Sondervermégen oder Trusts oder nach
Gesetzen der USA oder einer ihrer politischen
Untergliederungen organisierten oder bestehenden
Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaften nicht
angeboten.

Jeder potenzielle Anleger ist fUr die Kenntnis und Beachtung
der fUr Anteilsinhaber geltenden Gesetze und Vorschriften
verantwortlich.

Weitere Informationen zu Beschréankungen des Anteilsbesitzes
einschlieBlich der Einstufung eines Anlegers als zulassiger Anleger fiir
die Subfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse durch den

Verwaltungsrat erhalten Sie bei der Register- und Transferstelle.

Aviva Investors

den letzten Finanzberichten des Fonds (die diesem Prospekt
beiliegen mussen) verlassen. Diese Dokumente enthalten die
einzigen genehmigten Informationen Uber die Subfonds. Da
der Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
zuweilen aktualisiert werden kdnnen, sollten Anleger
sicherstellen, dass sie Uber die aktuellsten Versionen
verfugen. Bei Widersprichlichkeiten in Ubersetzungen des
Prospekts hat die englische Version Vorrang.

Kein Subfonds in diesem Prospekt ist als vollstandiger
Anlageplan gedacht, und nicht alle Subfonds sind fUr alle
Anleger geeignet. Vor einer Anlage in einen Subfonds sollte
jeder potenzielle Anteilsinhaber den Prospekt lesen und die
Risiken, Kosten und Bedingungen der Anlage dieses
Subfonds verstehen. Der Verwaltungsrat empfiehlt
auBerdem, dass Anleger vor einer Anlage einen
Anlageberater und Steuerberater hinzuziehen.

Die Entscheidung zu einer Anlage in einen Subfonds und
gegebenenfalls deren Umfang solite auf einer realistischen
Analyse der eigenen finanziellen Umstdnde und
Risikobereitschaft des Anlegers basieren.

Wie bei jeder Anlage kann die zukiinftige Entwicklung von der
fritheren Wertentwicklung abweichen, und Anteilsinhaber kénnten
Geld verlieren. Es gibt keine Garantie, dass ein Subfonds seine Ziele
oder eine bestimmte zukiinftige Wertentwicklung erreichen wird. Dies
sind Investments und keine Bankeinlaaen.



Beschreibung der Subfonds

Einleitung

Alle auf den folgenden Seiten beschriebenen
Subfonds sind Subfonds des Fonds Aviva
Investors. Der Fonds besteht zur Verwaltung
von Kapital zugunsten der Anleger seiner
Subfonds.

Jeder Subfonds verfolgt als generelles
Anlageziel, Anlegern die Mdglichkeit zu Ertrag
und/oder mittel- und langfristigem
Kapitalzuwachs zu bieten. Die spezifischen
Anlageziele jedes Subfonds sind in den
Beschreibungen enthalten, die auf der
ndachsten Seite beginnen. Zusatzlich gelten for
alle Subfonds die allgemeinen Anlagepolitiken
und Beschrédnkungen, die im Abschnitt
»Allgemeine Anlagebeschrénkungen und

zul@ssige Vermogenswerte' aufgefUhrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft, die die
allgemeine Verantwortung fur die Verwaltung
des Fonds tragt, und der Anlageverwalter, der
fOr das Tagesgeschaft der Subfonds zusténdig
ist, sind jeweils Aviva-Gesellschaften. Die
Verwaltungsgesellschaft leitet und Uberwacht
den Anlageverwalter. Weitere Informationen
Uber den Fonds und andere Dienstleister sind in
den Abschnitten ,,Der Fonds* und ,,Die

Verwaltungsgesellschaft" enthalten.

Prospekt Seite 3 von 56 Aviva Investors

Begriffe mit spezifischen Bedeutungen

Die folgenden Begriffe haben im Prospekt die folgenden
spezifischen Bedeutungen:

Gesetz von 2010 Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010
zu Organismen fUr gemeinsame Anlagen in der jeweils
gultigen Fassung.

Satzung Die Safzung des Fonds in der jeweils gultigen Fassung.
Verwaltungsrat Der Verwaltungsrat des Fonds.

Geschdaftstag Ein Tag, der ein voller Bankgeschdaftstag in
Luxemburg ist.

MEZ Mitteleuropdische Zeit.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde.

Handelstag Ein Tag, an dem ein Subfonds Antrage fUr seine
Anteile bearbeitet. Der Handelstag der Subfonds ist jeweils in
der ,,Beschreibung der Subfonds" angegeben.

Zuléssiger Staat Ein Mitgliedstaat der EU oder OECD oder jeder
Drittstaat, den der Verwaltungsrat bezUglich der Anlageziele
des jeweiligen Subfonds als geeignet betrachtet. Als
qualifizierte L&nder fallen in diese Kategorie in
Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik
des jeweiligen Subfonds und unter angemessener
BerUcksichtigung der Markteigenschaften der jeweiligen
Lander die Lander Asiens, Ozeaniens, Australiens, Nord- und
Sudamerikas, Afrikas sowie Mittel- und Osteuropas.

EU Europdische Union.

Finanzberichte Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds.
Fonds Aviva Investors.

KIID Wesentliche Anlegerinformationen.

Mitgliedstaat Ein Mitgliedstaat der EU oder des Europdischen
Wirtschaftsraums.

NIW Nettoinventarwert.

Prospekt Dieses Dokument in der jeweils gultigen Fassung.
Referenzwdhrung Die Wéhrung, auf die ein Subfonds lautet.
Anteile Anfeile eines Subfonds.

Anfeilsklasse Eine Anteilsklasse. Eine Anteilsklasse kann jeweils
eigene Kosten- und GebUhrenstrukturen,
Wahrungsbezeichnungen, Absicherungspolitiken, Minima,
Anlagebetrége, Zulassungsvoraussetzungen fur Anleger,
steuerliche und sonstige Merkmale aufweisen.

Anteilsinhaber Eine Person oder Einrichtung, die Anteile eines
Subfonds besitzt.

Subfonds Ein Subfonds des Fonds.

USA Die Vereinigten Staaten von Amerika einschliesslich ihrer
Territorien und Besitzungen.

Bewertungstag Ein Tag, an dem ein NIW fUr einen Subfonds
berechnet wird. Soweit in der Beschreibung eines bestimmten
Subfonds nicht anders angegeben, ist jeder Handelstag ein
Bewertungstag.

Wahrungskirzel

AUD Australischer Dollar
CAD Kanadischer Dollar
CHF Schweizer Franken

EUR Euro

GBP Britisches Pfund Sterling
JPY Japanischer Yen

SGD Singapur-Dollar

USD US-Dollar

Begriffe und Ausdriicke, die nicht im Verkaufsprospekt, jedoch im
Gesetz von 2010 definiert sind, haben dieselbe Bedeutung wie im
Gesetz von 2010.



Asian Equity Income Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit und Erwirtschaftung héherer Ertrage als die Wertpapiere in
der Benchmark.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Akfien asiatischer
Unternehmen (ohne Japan).

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit in der asiatisch-
pazifischen Region, ausgenommen Japan.

Zu den akfienbezogenen Wertpapieren kdnnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, Optionsscheine,
Beteiligungszertifikate und Gewinnbeteiligungszertifikate
gehoren. Der Subfonds kauft keine Aktien-Optionsscheine,
kann aber derartige Papiere halten, die er in Verbindung mit
in seinem Besitz befindlichen Aktien erhalten hat. Der Subfonds
kann auch in bérsennotierte wandellbare Wertpapiere
investieren.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fur ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&nnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:
e Engagement in Aktienmarkten in der Region Asien/Pazifik

(ohne Japan)
e Erzielung von Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) MSCI AC Asia ex
Japan Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und

RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken

e Wdhrung

e Schwellenmdrkte
o Aktien

e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken

e Gegenpartei

e Derivate

o Ligquiditat

e Beftriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.)  abschlaa  -aebihr aebuhr

A usb LU0274939718 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine keine

B usD LUOO10019817 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine

Bx usD LU0206564840 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine

I usb LUO160787940 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine

\ usb LU1088029019 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

VA usD LU0560706995 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebuUhren finden Sie im Abschnitt , Erlé&uterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 6.
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Asian High Yield Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptsdchlich in hochrentierliche
Unternehmensanleihen, die von asiatischen Unternehmen
begeben werden.

Konkret legt der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Anleihen
von in asiatischen Landern ansdssigen Unternehmen an, die
von Standard and Poor’s mit BBB- oder darunter bzw. von
Moody’s mit Baa3 oder darunter bewertet sind oder Uber kein
Rating verfUgen.

Der Subfonds kann Derivate fir Anlagezwecke einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte,
Devisenoptionen und Credit Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fir ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen

und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der

folgenden Ziele anstreben:

e Engagement im Markt fUr asiatische Unternehmensanleinen
mit einem Rating unter Investment Grade

e Erzielung einer Kombination aus Ertréigen und
Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) JPMorgan USD
Asian Non- Investment Grade Corporate Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fUr Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Unteranlageverwalter Aviva Investors Asia Pte Ltd

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken

o Gegenpartei

e Anleihen

e Wahrung

e Derivate

e Schwellenmdrkte
e Zinssatz

o Ligquiditat

e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken
e Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtfausch  ROck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse Wahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlag -gebUhr gebUhr

A usbD LU0939950159 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine

B = - s 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0.25% keine

| usb LU0939950316 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine

z usb LU0939950589 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erléuterungen zu den Kosten fUr Subfonds*

Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 5.
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Emerging Europe Equity Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Akfien von
Unternehmen in L&ndern, die am 1. Mai 2004 der EU
beigetreten sind oder deren Beitritt bevorsteht.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit in Ladndern, die seit
dem 1. Mai 2004 zur EU gehdren, sowie in Ladndern mit offiziellen
EU-HeranfUhrungsprogrammen. DarUber hinaus kann der

Referenzwahrung EUR.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) DJ Stoxx EU

Enlarged Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und
RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem

Geschdaftstag bearbeitet.
Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

Subfonds bis zu 20 % des Gesamtnettovermdgens in » Wdhrung )
Unternehmen investieren, die einen bedeutenden Teil inres * Schwellenmdrkfe
Umsatzes in am EU-Erweiterungsprozess teilnehmenden * Akfien
Landern erwirtschaften. e Liquiditat

e Der Markt

Zu den aktienbezogenen Wertpapieren kénnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, bérsennotierte
Optionsscheine, Beteiligungszertifikate und
Gewinnbeteiligungszertifikate gehdren. Der Subfonds kauft
keine Aktien-Optionsscheine, kann aber derartige Papiere
halten, die er in Verbindung mit in seinem Besitz befindlichen
Aktien erhalten hat. Der Subfonds kann auch in wandelbare
Wertpapiere investieren.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdfte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen

und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:
e Engagement in konvergierenden europdischen

Aktienmarkten
e Erzielung von Kapitalwachstum

Sonstige wesentliche Risiken
e Betriebliche Risiken

o Gegenpartei

e Derivate

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebihr
Klasse  Wdahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlag -gebUihr geblhr
A EUR LUO0274937183 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1.70 % keine keine
B EUR LUO083327972 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1.70 % 0.25% keine
Bx EUR LU0206567355 AusschUttung 5,00 % 1,00 % keine 1.70% 0.25% keine
I EUR LU0160773130 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.85% keine keine
Rx GBP LUO965944456 AusschUttung keine 1,00 % keine 0.85% keine keine
VA EUR LU1088028128 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Z GBP LU1088028045 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Ly GBP LU1114366575 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erléuterungen zu den Kosten fUr Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 8.
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Emerging Markets Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen und Wertsteigerung der Anlage
der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Anleihen, die von
Regierungen und Unternehmen in Schwellenldndern begeben
werden.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Anleihen
von Regierungen, halbstaatlichen Behérden, supranationalen
Einrichtungen, Banken oder Unternehmen mit Sitz oder
Uberwiegender Geschdaftstatigkeit in Schwellenléndern
weltweit.

Der Subfonds kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen,
indem er zur Maximierung positiver Renditen opportunistische
Long- und synthetische gedeckte Short-Positionen aufbaut. Auf
diese Weise kann das Risiko effizienter eingeschrdnkt und
gleichzeitig der geplante Tracking Error realisiert werden, ohne
dabei zusédtzliche oder unerwinschte Risiken einzugehen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten kénnen
Devisentermingeschdfte (lieferbar oder nicht lieferbar),
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Swaptions, Futures, Optionen,
Forward Rate Agreements, Devisenoptionen und Credit
Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in Anleihenmdrkten von Schwellenldndern
e Erzielung einer Kombination aus Ertréigen und
Kapitalwachstum
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Referenzwahrung USD.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrdge fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

o Gegenpartei

e Anleihen

o Wahrung

e Derivate

e Schwellenmdarkte
e Zinssatz

o Liquiditat

e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken
¢ Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Benchmark (Risikomanagement) JP Morgan EMBI Global

Index.



Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -geblhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebuhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlag -aebihr aebUhr

Ah EUR LUO401379044 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
A usb LU0274939478 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Bxh EUR LUO726752743 AusschUttung 5,00 % 1,00 % keine 1.20 % 0.25% keine
B usD LUO180621863 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0,25 % keine
Bx usb LUO206569211 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0,25 % keine
F usD LU1088028557 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Ih CHF LU0923982770 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Ih EUR LU0401379127 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Ih GBP LU0981924250 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
| usb LUO180621947 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Rx GBP LU0965944886 Ausschittung keine 1,00 % keine 0,60 % keine keine
EUR LU0613544419 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

usb LU0631496246 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Zh EUR LU0656943528 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Ixh EUR LUO725747298 Ausschittung keine 1,00 % keine keine keine keine
Zh GBP LUO0532757456 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Z usb LU0560707613 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erl&uterungen zu den Kosten fUr Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 5.
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Emerging Markets Equity Income Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen und Wertsteigerung der Anlage
der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Aktien von
Unternehmen in Entwicklungs- oder Schwellenmdarkten.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Aktien
und akfienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit in Entwicklungs- oder
Schwellenmarkten weltweit.

Zu den aktienbezogenen Wertpapieren kdnnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, Optionsscheine,
Beteiligungszertifikate und Gewinnbeteiligungszertifikate
gehdren. Der Subfonds kauft keine Aktien-Optionsscheine,
kann aber derartige Papiere halten, die er in Verbindung mit
in seinem Besitz befindlichen Aktfien erhalten hat. Der Subfonds
kann auch in bdrsennotierte wandelbare Wertpapiere
investieren.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fur ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in Aktienmarkten von Schwellenldndern
e Erzielung einer Kombination aus Ertr&gen und

Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) MSCI EM
(Emerging Markets) TR Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrdge fur Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken

e Wdhrung

e Schwellenmdrkte
e Aktien

e Liquiditat

e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken

o Gegenpartei
e Derivate
e Beftriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kapitalwachstum
Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebthr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebihr
Klasse  Wdahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaa  -aebihr aebUhr
A usb LU0274940138 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,70 % keine keine
B EUR LU0280564351 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,70 % 0,25 % keine
B usD LUO047882062 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1.70 % 0.25% keine
Bx usD LU0206567199 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 1,70 % 0,25 % keine
| usb LUO160791975 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.85% keine keine
ly usD LU1088029282 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.85% keine keine
Rx GBP LU0965944704 AusschUttung keine 1,00 % keine 0.85% keine keine
VA usb LU0560707704 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Ix usb LU1048560632 Ausschittung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebuUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erl&duterungen zu den Kosten fUr Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 8.
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Emerging Markets Equity Small Cap Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Aktien kleiner
Unternehmen in Entwicklungs- oder Schwellenmdarkten.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit in Entwicklungs- oder
Schwellenmdérkten, die nach den vom Verwaltungsrat jeweils
festgelegten Kriterien als ,,Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung" erachtet werden.

Zu den aktienbezogenen Wertpapieren kénnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, bérsengehandelte
wandelbare Wertpapiere, Beteiligungszertifikate und
Gewinnbeteiligungszertifikate gehdren. Der Subfonds kauft
keine Aktien-Optionsscheine, kann aber derartige Papiere
halten, die erin Verbindung mit in seinem Besitz befindlichen
Akfien erhalten hat.

Der Subfonds konzentriert sich auf die Erwirtschaftung positiver
Renditen in steigenden Mdarkten, kann jedoch gegebenenfalls
versuchen, sich mit Hilfe von Derivaten vor mdglichen
AktienmarkirGckgdngen zu schitzen.

Der Subfonds kann Derivate auch zu Absicherungszwecken
und fur ein effizientes Portfoliomanagement verwenden. Zu
den vom Subfonds eingesetzten Derivaten kénnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in Aktienmarkten von Schwellenldndern
e Erzielung von Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) MSCI Global
Emerging Markets Small Cap Index TR.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

e W&hrung

e Schwellenmdrkte
e Aktien

o Liquiditat

e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken

e Gegenpartei
e Derivate
e Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltung Vertriebs- gebuUhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlag s-aebUhr  aebUhr
A usb LUO300873303 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1.70% keine keine
B EUR LU0280563387 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1.70% 0.25% keine
B usb LUO300873642 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,70 % 0,25 % keine
Bx usb LUO300873725 Ausschiuttung 5,00 % 1,00 % keine 1,70 % 0.25% keine
F usb LU1088028631 Thesaurierung keine 1,00 % keine 0.85% keine keine
I usb LU0300874459 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.85% keine keine
Rx GBP LU0965944613  Ausschittung keine 1,00%  keine 0.85% keine keine
Rx usb LU0965944530  Ausschittung  keine 1.00%  keine 0.85% keine keine
Z usb LU0560707456 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erl&uterungen zu den Kosten fUr Subfonds*

Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 8.

Prospekt Seite 10 von 56 Aviva Investors



Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen und Wertsteigerung der Anlage
der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptsdchlich in die Wahrungen von
Schwellenlé&ndern sowie in Anleihen, die von Unternehmen und
Regierungen in diesen Landern begeben werden.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Anleihen
mit einem Mindestrating von B- von Standard and Poor's und
Fitch oder B3 von Moody's. Diese Anleihen mussen auf lokale
Wdahrungen lauten und von Regierungen, halbstaatlichen
Behodrden, supranationalen Einrichtungen, Banken oder
Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit in
Schwellenldndern weltweit begeben werden. Der Subfonds
kann ferner in kreditgebundene Schuldverschreibungen
anlegen.

Der Subfonds kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen,
indem er zur Maximierung positiver Renditen opportunistische
Long- und synthetische gedeckte Short-Positionen aufbaut. Auf
diese Weise kann das Risiko effizienter eingeschrénkt und
gleichzeitig der geplante Tracking Error realisiert werden, ohne
dabei zusatzliche oder unerwUnschte Risiken einzugehen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten kénnen
Devisentermingeschdfte (lieferbar oder nicht lieferbar),
Zinsswaps, Wahrungsswaps, Swaps, Swaptions, Futures,
Optionen, Forward Rate Agreements und Credit Default Swaps
gehoren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in Anleihenmarkten von Schwellenl&ndern
e Erzielung einer Kombination aus Ertfr&igen und
Kapitalwachstum
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Referenzwahrung EUR.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrdge fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

o Gegenpartei

e Anleihen

o Wahrung

e Derivate

e Schwellenmdrkte
e Zinssatz

e Hebelung

e Liquiditat

o Der Markt
Sonstige wesentliche Risiken

e Befriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Relativer VaR.

Benchmark (Risikomanagement) JPM GBI-EM Global
Diversified Index.

Erwartete Hebelung 250 % des NIW des Subfonds, wobei
jedoch zuweilen ein héherer Hebel moglich ist.



Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse ~ Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaa -aebUhr aebihr
A EUR LU0273494806 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
AX EUR LU1099408798 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
B EUR LU0273496686 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0.25% keine
Bx EUR LU0274935138 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0.25% keine
B usD LU0490651758 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0,25 % keine
Bx usb LU0459039664 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0,25 % keine
| EUR LU0273498039 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Ix EUR LU08B61996451 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ix GBP LU0280564948 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
| usD LU0401379556 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Rx GBP LUO880135222 Ausschittung keine 1,00 % keine 0.60 % keine keine
VA EUR LUOS560707969 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erléuterungen zu den Kosten fUr Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 5.
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European Corporate Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen sowie eine gewisse
Wertsteigerung der des Werts Anlage der Anteilsinhaber im
Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Anleihen, die von
europdischen Unternehmen begeben werden.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Anleihen
von Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender
Geschdaftstdtigkeit in Europa. Der Subfonds kann bis zu 10 %
des Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) in Akfien
oder andere Beteiligungspapiere und bis zu 25 % des

Referenzwahrung EUR.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) iBoxx € European
Corporate Bond Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und
RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem

Geschdaftstag bearbeitet.
Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken
o Gegenpartei

Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) in ° Arllemen
Wandelanleihen investieren. * Wohrung
. . . e Derivate
Der Subfonds kann Derivate fur Anlagezwecke einsetzen. o Zinssatz
Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures, e Liquiditat
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte, e Der Markt

Devisenoptionen und Credit Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fur ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen

und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der

folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in europdischen
Unternehmensanleinenmdrkten

e Erzielung einer Kombination aus Ertr&gen und
Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor

Sonstige wesentliche Risiken
e Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die

oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  ROck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse Wdahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaag -gebUhr gebthr
A EUR LU0274933786 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,90 % keine keine
B EUR LU0137992961 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,90 % 0,20 % keine
Bx EUR LUO010020823 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0.90 % 0.20 % keine
| EUR LUO160771357 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,45 % keine keine
Z EUR LU0560708850 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebuUhren finden Sie im Abschnitt , Erlé&uterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 3.
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European Equity Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptsdchlich in Akfien europdischer
Unternehmen.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
oder Uberwiegender Geschdftstatigkeit in Europa.

Zu den aktienbezogenen Wertpapieren kénnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, bérsengehandelte

Referenzwahrung EUR.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) MSCI Europe
(EUR) Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und
RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem

Geschdaftstag bearbeitet.
Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®”.

Hauptrisiken

A ’ ! e W&hrung
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere, o Akfien
Beteiligungszertifikate und Gewinnbeteiligungszertifikate o Der Markt

gehoren. Der Subfonds kauft keine Aktien-Optionsscheine,
kann aber derartige Papiere halten, die er in Verbindung mit
in seinem Besitz befindlichen Aktien erhalten hat.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in europdischen Akfienmdarkten
e Erzielung von Kapitalwachstum

Sonstige wesentliche Risiken
o Gegenpartei

e Derivate

o Liquiditat

¢ Befriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebuhr
Klasse Wdahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaag -gebUhr gebthr

A EUR LUO0274934750 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine keine

B EUR LUO010019577 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine

| EUR LUO160772918 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine

VA EUR LU0560709072 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebuUhren finden Sie im Abschnitt , Erlé&uterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 6.
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European Equity Income Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit und Erwirtschaftung héherer Ertrage als die Wertpapiere in
der Benchmark.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptsdchlich in auf Euro lautende
Aktien von kontinentaleuropdischen Unternehmen.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stetfs in auf Euro
lautende Aktien und aktienbezogene Wertpapiere von
Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit
in Europa.

Referenzwahrung EUR.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) MSCI Europe ex

UK TR EUR Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und
RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem

Geschdaftstag bearbeitet.
Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken

. . . e Wdhrung
Zu den aktienbezogenen Wertpapieren kdnnen unter o Akfien
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, bérsengehandelte o Der Markt

Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere,
Beteiligungszertifikate und Gewinnbeteiligungszertifikate
gehdren. Der Subfonds kauft keine Aktien-Optionsscheine,
kann aber derartige Papiere halten, die er in Verbindung mit
in seinem Besitz befindlichen Aktien erhalten hat. Der Subfonds
kann auch in wandelbare Wertpapiere investieren.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fur ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&nnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in europdischen Aktienmdarkten

¢ Erzielung von Kapitalwachstum und Dividendenertrdgen

Sonstige wesentliche Risiken

o Beftriebliche Risiken
e Gegenpartei

e Derivate

o Ligquiditat

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebthr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebihr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.)  [Max.) abschlag -geblhr aebUhr

A EUR LU0274935054 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine keine

B EUR LUO157818666 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0,25 % keine

| EUR LUO160781745 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine

VA EUR LU0560709155 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erléuterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 6.
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European Real Estate Securities Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Aktien europdischer
Immobilienunternehmen.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in
bérsennotierte Immobiliengesellschaften, insbesondere Real
Estate Investment Trusts (,,REIT") oder andere bdrsennotierte
Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit
in Europa, die ihre Erfradge aus Immobilientdtigkeiten
erwirtschaften.

Der Subfonds kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen,
indem er zur Maximierung positiver Renditen opportunistische
Long- und synthetische gedeckte Short-Positionen aufbaut.
Auf diese Weise kann das Risiko effizienter eingeschrénkt und
gleichzeitig der geplante Tracking Error realisiert werden, ohne
dabei zusédtzliche oder unerwinschte Risiken einzugehen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&nnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte
(lieferbar oder nicht lieferbar), Devisenoptionen und
Differenzkontrakte gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fir ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in europdischen Immobilien- und
Aktienmarkten
e Erzielung von Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung EUR.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) FTSE EPRA/NAREIT
Europe Developed Net Total Return Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken
e W&hrung

e Derivate

e Aktien

o Liquiditat

e Der Markt
e Immobilien

Sonstige wesentliche Risiken

e Beftriebliche Risiken
e Gegenpartei

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaa  -aebihr aebUhr
A EUR LUO274935567 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine keine
B EUR LUO160768213 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine
Bx EUR LUO162920101 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine
I EUR LUO160782800 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
Ix EUR LU1040397157 Ausschittung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,Erl&uterungen zu den Kosten fUr Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 6.
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Global Aggregate Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen sowie eine gewisse
Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Anleihen, die von
Regierungen, halbstaatlichen Behérden und Unternehmen
weltweit begeben werden.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Anleihen
von Regierungen, halbstaatlichen Behérden, supranationalen
Einrichtungen, Banken oder Unternehmen weltweit. Der
Subfonds kann in Anteile von OGAW und sonstigen OGA
investieren. Der Subfonds kann auch in hypotheken- und
forderungsbesicherte Wertpapiere investieren.

Der Subfonds kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen,
indem er Long- und synthetische gedeckte Short-Positionen
aufbaut.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&nnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschafte
(lieferbar oder nicht lieferbar), Devisenoptionen und Credit
Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in weltweiten Anleihenmdarkten
e Erzielung einer Kombination aus Ertfr&égen und moderatem
Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung EUR.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken

e Gegenpartei

e Anleinen

e W&hrung

e Derivate

e Schwellenmdarkte
e Zinssatz

o Liquiditat

e Hebelung

e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken
e Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Relativer VaRr.

Benchmark (Risikomanagement) Barclays Capital Global
Aggregate Index EUR hedged.

Erwartete Hebelung 400 % des NIW des Subfonds, wobei
jedoch zuweilen ein hdherer Hebel mdglich ist.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.)  abschlaa  -aebihr aebuhr
A - - - 5,00 % 1,00 % keine 0.70 % keine keine
B EUR LU0428042740 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,70 % 0,20 % keine
Bx EUR LU0432678927 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0.70% 0.20 % keine
B usb LU0562506468 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.70 % 0,20 % keine
Bx usD LU0562507193 AusschUttung 5,00 % 1,00 % keine 0.70% 0.20 % keine
| EUR LU0395743221 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.35% keine keine
Ixh AUD LU0439828699 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0.35% keine keine
VA EUR LU0560709585 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Zh GBP LU0553627182 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,ErlGduterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 2.
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Global Convertibles Absolute Return Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erzielung einer positiven Rendite auf die Anlage des
Anteilsinhabers unabhé&ngig von den Marktbedingungen
(absolute Rendite).

Anlagepolitik

Der Subfonds strebt Gberwiegend ein Engagement in
hochwertigen Wandelanleihen weltweit an.

Der Subfonds versucht, Renditen zu generieren, indem er
Wandelanleihen aus grossen Emissionen ermittelt, die einen
Abschlag gegenUtber inrem impliziten Wert bieten sowie eine
attraktive Rendite und eine hohe Liquiditat aufweisen.

Der Subfonds kann Derivate zu Anlagezwecken einsetzen,
indem er Long- und synthetische gedeckte Short-Positionen in
aktiendhnlichen Wertpapieren aufbaut.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschafte
(lieferbar oder nicht lieferbar), Devisenoptionen und Credit
Default Swaps gehoren.

Die maximale Netto-Long-Position und die maximale Netto-
Short-Position des Subfonds betragt 100 % bzw. 200 % des
Gesamtnettovermdgens, woraus sich Gber die Zeit ein
gemitteltes Netto-Long-Engagement von 50 % des
Gesamtnettovermdgens ergibf.

Der Subfonds kann Derivate auch zu Absicherungszwecken,
vor allem zur Absicherung des Aktien- und Kreditrisikos, sowie
fUr ein effizientes Portfoliomanagement verwenden.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in den globalen Wandelanleihenmérkten
e Erzielung einer Kombination aus Erfr&igen und moderatem
Kapitalwachstum
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Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) 1 month USD
LIBOR.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und

RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen.

Hauptrisiken

o Gegenpartei

e Wandelanleihen
e Anleihen

e Wdhrung

e Derivate

e Aktien

e Zinssatz

e Hebelung

e Liquiditat

e Der Markt

e Rule 144A-Wertpapiere

Sonstige wesentliche Risiken

o Geldmarkfinstrumente
e Befriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Absoluter VaRr.

Erwartete Hebelung 400% des NIW des Subfonds, wobei
jedoch zuweilen ein héherer Hebel moglich ist.



Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -geblhr nahme- Verwaltung Vertriebs- gebUhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaa s-aebUhr  aebUhr *
Ah EUR LU0459998232 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine 10,00 %
B - - - 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine
F usb LU1088028987 Thesaurierung keine 1,00 % keine 0.75% keine keine
Ih CHF LU0630373545 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75 % keine 10,00 %
Ih EUR LU0459998588 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine 10,00 %
Ixh EUR LU0643905549 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0.75 % keine 10,00 %
Ixh GBP LU0459999123 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine 10,00 %
| usb LU0459997697  Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine 10,00 %
Ix usD LU0459997770 Ausschuttung 5,00 % 1.00 % keine 0.75% keine 10,00 %
Zh GBP LU0560709825 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
VA usb LUO560710161 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

* Die PerformancegebUhr fallt an, wenn der Subfonds wdhrend der vergangenen drei Monate eine positive Nettorendite erbrachte.
Weitere Informationen zu den Gebuhren finden Sie im Abschnitt ,,Erllduterungen zu den Kosten fUr Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 6.
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Global Convertibles Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen oder Wertzuwachs der Anlage
der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert Gberwiegend in wandelbare
Wertpapiere weltweit.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in
Wandelanleihen, die von Emittenten weltweit begeben
werden. Der Subfonds kann maximal 10 % des
Gesamtvermdgens (ohne liquide Mittel) in Aktien oder
anderen Beteiligungspapieren anlegen.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der

folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in den globalen Wandelanleihenmdrkten

e Erzielung einer Kombination aus Ertfr&igen und
Kapitalwachstum
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Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) Thomson Reuters
Global Focus Convertible Bond Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

¢ Wandelanleihen

e Anleinen

e Wahrung

e Aktien

e Zinssatz

o Ligquiditat

e Der Markt

e Rule 144A-Wertpapiere

Sonstige wesentliche Risiken

o Gegenpartei
e Derivate
e Befriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.



Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch vom Subfonds im Laufe der Subfonds
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen unter
Umtauschg RUcknahmea Performance
Ausgabeaufsc  ebUhr bschlag  Verwaltun Verfriebsge  gebUhr
Klasse Wahrung ISIN Anteilsart hlag (Max.) (Max.) (Max.) asaebUhr bUhr
Ah CHF LU0401378319 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Ah EUR LUO280566992-  Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
AX GBP LU0280567370 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Axh  GBP LU0367993077 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
A usb LU0274938744 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Bh EUR LU0280567701 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0,25 % keine
B usbD LUO144879052 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0.25% keine
Bx usb LUO0401378400 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0.25% keine
Ih CHF LU0401378822 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
| EUR LU0280568188 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ih EUR LU0280568261 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
| GBP LU0837066355 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ix GBP LU0280568428 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ixh GBP LUO367993150 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
| usb LUO160787601 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Rxh EUR LU1011494041 Ausschittung keine 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Rxh GBP LU0880135149 Ausschittung keine 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Rx usb LU1011493662 Ausschittung keine 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Zh EUR LUOS560710591 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Zhx EUR LUO905156674 Ausschuttung keine 1,00 % keine keine keine keine
Zh GBP LU0560710757 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
VA ush LUO675046311 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

FOr diesen Subfonds gilt: Mit ,h" bezeichnete Anteilsklassen sind gegentber den Wahrungen der Vermdgenswerte des Portfolios

abgesichert.

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,ErlGduterungen zu den Kosten fur Subfonds*

Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 5.

Prospekt Seite 21 von 56

Aviva Investors



Global Emerging Markets Index Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit durch Nachbildung der Performance des
Benchmarkindex des Subfonds, des MSCI Emerging Markets TR
Index.

Anlagepolitik

Der Subfonds strebt Uberwiegend ein Engagement in Akfien
von Unternehmen an, die im Benchmarkindex enthalten sind.

Konkret investiert der Subfonds mindestens 95 % des
Gesamtnettovermdgens stets in Aktien und aktienbezogene
Wertpapiere von Unternehmen, die im Benchmarkindex
enthalten sind. Der Subfonds kauft keine Aktien-
Optionsscheine, kann aber derartige Papiere halten, die erin
Verbindung mit in seinem Besitz befindlichen Aktien erhalten
hat.

Zu den aktienbezogenen Wertpapieren kénnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, bérsengehandelte
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere,
Beteiligungszertifikate und Gewinnbeteiligungszertifikate
gehdren.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdfte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet fUr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Passives Engagement in Aktienmdarkten von
Schwellenldndern
¢ Erzielung von Kapitalwachstum

Referenzwahrung USD.
Benchmark (Performance) MSCI Emerging Markets TR Index.

Voraussichtliches Niveau des Tracking Errors bis 1,5 % (bei
normalen Marktbedingungen)

Der Tracking Error — die Differenz zwischen der Performance
des Subfonds und der Performance seiner Benchmark - kann
dazu fUhren, dass die Performance des Subfonds hinter der
Benchmark zurUckbleibt.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fUr Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Zusatzliche Informationen Uber den Benchmarkindex

Der Benchmarkindex wird von MSCI Inc. berechnet und
gepflegt.

Der Benchmarkindex erfasst die Large- und Midcap-
Darstellung Uber verschiedene Schwellenldnder hinweg.

Der Benchmarkindex wird viertelj@hrlich GberprUft, im Februar,
Mai, August und November — mit dem Ziel, Anderungen der
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zugrunde liegenden Aktienmdrkte zeitnah widerzuspiegeln
und gleichzeitig einen ungebUhrenden Indexumsatz zu
begrenzen. Wahrend der halbjdhrlichen
Benchmarkindextberprifungen im Mai und November wird
der Benchmarkindex neu gewichtet und die Grenzwerte fir
eine hohe und eine mittlere Marktkapitalisierung werden neu
berechnet.

Die oben beschriebene Haufigkeit der Neugewichtung wird im
Kontext des Erreichens des Anlageziels keine Auswirkungen
bezlglich der Kosten besitzen.

Der Benchmarkindex wird zum Tagesende in US-Dollar
berechnet.

Weitere Informationen zum Benchmarkindex, seiner
Zusammensetzung, seiner Berechnung und den Regeln zur
regelmassigen Uberprifung und Neugewichtung sowie zur
allgemeinen Methodik der MSClI-Indizes finden Sie unter
WWW.Mmsci.com

Die im Abschnitt ,,Allgemeine Anlagebeschrénkungen und
zuldssige Vermogenswerte” festgelegten Grenzen werden auf
einen Hochstwert von 20 % fUr Anlagen in Anteile desselben
Emittenten angehoben. Diese Grenze von 20 % kann fUr einen
einzelnen Emittenten auf 35 % angehoben werden, wenn dies
durch aussergewdhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt
wird, beispielsweise, wenn einige Wertpapiere Uberwiegen
und/oder im Falle einer starken Voldtilitdt von
Finanzinstrumenten oder Wertpapieren, die mit einem im
Benchmarkindex reprdsentierten Wirtschaftssektor verounden
sind. Dies k&nnte der Fall sein, wenn ein Ubernahmeangebot
Auswirkungen auf eines der Wertpapiere im Index besitzt, oder
im Falle einer wesentlichen Liquiditatseinschrénkung, die ein
oder mehrere Finanzinstrumente im Benchmarkindex betrifft.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®”.

Hauptrisiken

e W&hrung

e Schwellenmarkte

o Aktien

e Der Markt

e Tracking Error-Risiko

Zu den Faktoren, die sich wahrscheinlich auf die Fahigkeit des
Subfonds zur Nachbildung des Index auswirken, gehdren:

e Daos Halten von ADRs und GDRs, da der Subfonds
maoglicherweise nicht in der Lage ist, jeden Bestandteil oder
die genaue Gewichtung eines Bestandteils des Index zu
halten;

¢ Transaktionskosten von Handelsgeschdaften;

¢ Kleine iliquide Indexbestandteile;

¢ Das Halten von Barmitteln.

Sonstige wesentliche Risiken

e Betriebliche Risiken
o Gegenpartei

e Liquiditat

e Derivate

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.



Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse  Wdahrung ISIN (Max.) (Max.) abschlaa -aebUhr aebUhr

A - - 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine

B - - 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % 0.20 % keine

| usbD LU0514066991 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.30 % keine keine

VA usb LU0537606781 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt

,Erl&uterungen zu den Kosten fUr Subfonds*

Informationen fur Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 9.
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Global High Yield Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Ertfrigen und/oder Wachstum der Anlage
der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in hochverzinsliche
Anleihen, die von Unternehmen weltweit begeben werden,
wobei der Schwerpunkt auf Nordamerika und Europa liegt.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Anleihen,
die von Standard and Poor’s mit BBB- oder darunter bzw. von
Moody’s mit Baa3 oder darunter bewertet sind oder Uber kein
Rating verfGgen. Der Subfonds investiert nicht in Aktien,
andere Beteiligungspapiere oder wandelbare Wertpapiere.
Der Subfonds kann bis zu 30 % seines Gesamtnettovermdbgens
in Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen investieren.

Der Subfonds kann Derivate fir Anlagezwecke einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte,
Devisenoptionen und Credit Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fir ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen

und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der

folgenden Ziele anstreben:

e Engagement im Markt fUr Unternehmensanleinen mit einem
Rating unter Investment Grade

e Erzielung einer Kombination aus Ertr&gen und
Kapitalwachstum
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Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) Barclays Global
High Yield Excl CMBS & EMG 2% Cap.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und

RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Unteranlageverwalter Aviva Investors Americas LLC

Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

e Gegenpartei

e Anleihen

e Wahrung

e Derivate

e Schwellenmdrkte

e 7Zinssatz

o Liquiditat

e Der Markt

e Rule 144A-Wertpapiere

Sonstige wesentliche Risiken
e Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.



Einmalige Kosten, erhoben vor

Kosten, die

Kosten, die

oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen unter
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebuhr
Klasse  Wdahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaa -aebihr aebUhr
Ah CHF LU0693856568 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Ah EUR LU0367993408 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Axh GBP LUO397833129 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Ah SGD LU0520002626 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Axh SGD LU0520002972 AusschUttung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
A usb LU0367993317 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
AXx usb LU0752094010 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % keine keine
Bh EUR LU0432679735 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0,25 % keine
Bxh EUR LU0641126270 AusschUttung 5,00 % 1,00 % keine 1.20 % 0.25% keine
B usD LU0562505734 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,20 % 0,25 % keine
Bx usb LU0562505817 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 1,20% 0.25% keine
F usb LU10880292100 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ih CAD LU0497137546 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Ixh CHF LU0649528386 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ih EUR LUO367993747 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ixh EUR LU0650813693 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Ih GBP LUO766450869 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Ixh GBP LU0397835769 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
| usb LUO367993663 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Ix usD LU0650814238 Ausschuttung 5,00 % 1,00 % keine 0,60 % keine keine
Mh CHF LU0938924023 Thesaurierung keine 1,00 % keine  Max. 0,60 % keine keine
Mh GBP LU0864203509 Thesaurierung keine 1,00 % keine  Max. 0,60 % keine keine
M usD LU0938923728 Thesaurierung keine 1,00 % keine  Max. 0,60 % keine keine
Rxh GBP LU0880134928 Ausschittung keine 1,00 % keine 0.60 % keine keine
Zhx EUR LUO0725747025 Ausschittung keine 1,00 % keine keine keine keine
Zh GBP LU0553627935 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine
Z usb LUO616814850 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebuUhren finden Sie im Abschnitt , Erlé&uterungen zu den Kosten fur Subfonds*

Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 5.
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Long Term European Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftfung von Ertrégen sowie eine gewisse
Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptsdchlich in Anleinen mit einer
gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit von Uber 10
Jahren, die von europdischen Unternehmen und Regierungen
begeben werden.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in auf Euro
lautende Anleihen mit einer gewichteten durchschnittlichen
Laufzeit von Uber 10 Jahren, die von Regierungen,
halbstaatlichen Behérden, supranationalen Einrichtungen,
Banken oder Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender
Geschdaftstatigkeit in Europa begeben werden. Der Subfonds
strebt eine durchschnittliche Portfolio-Duration von hdéchstens
15 Jahren an. Der Subfonds investiert nicht in Aktien, andere
Beteiligungspapiere oder Wandelanleihen.

Der Subfonds kann Derivate fUr Anlagezwecke einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&nnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte,
Devisenoptionen und Credit Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet fUr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in europdischen Anleihenmarkten
e Erzielung einer Kombination aus Ertréigen und

Referenzwahrung EUR.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) BarCap Euro
Aggregate Treasury 10 years +.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Unteranlageverwalter Aviva Investors France S.A.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

e Anleinen

e Wahrung

e Derivate

e Zinssatz

e Liquiditat

Sonstige wesentliche Risiken
o Gegenpartei

e Der Markt

e Befriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kapitalwachstum
Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen unter
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -geblhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlag -aebUhr aebUhr
A EUR LU0274933604 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.90 % keine keine
B EUR LU0044652708 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,90 % 0,20 % keine
Bx EUR LU0044654233 AusschUttung 5,00 % 1,00 % keine 0.90 % 0,20 % keine
| - - - 5,00 % 1,00 % keine 0.45% keine keine
VA EUR LUO560711219 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,ErlGduterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 3.
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Multi-Strategy Target Return Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Der Subfonds strebt eine Bruttorendite von 5 % p. a. Uber dem
Leitzins der Europdischen Zentralbank (oder gleichwertig) Uber
einen rollierenden Zeitraum von drei Jahren und unabhdngig
von den Marktbedingungen an (absolute Rendite).

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert in Akfien, Anleihen,
Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen weltweit. Der
Subfonds darf ferner in OGAWs und/oder sonstige OGAs
anlegen.

Der Subfonds setzt in grossem Umfang Derivate zu
Anlagezwecken ein, indem er Long- und synthetische Short-
Positionen in Mdarkten, Wertpapieren und Wertpapierkorben
eingeht.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Total Return Swaps,
Devisentermingeschdfte (lieferbar oder nicht lieferbar),
Devisenoptionen und Credit Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fUr ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen

und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der

folgenden Ziele anstreben:

¢ Erzielung von Kapitalwachstum Uber einen rollierenden
Zeitraum von drei Jahren

e Engagement in einem breiten Spekirum von
Anlagestrategien

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung EUR.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken
e Gegenpartei
e Anleinen

e W&hrung

e Derivate

e Aktien

e Zinssatz

e Hebelung

o Ligquiditat

e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken
e Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Absoluter VaRr.

Erwartete Hebelung 700 % des NIW des Subfonds, wobei
jedoch zuweilen ein héherer Hebel mdglich ist.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -geblhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebuhr
Klasse  Wdahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlag  -aebUhr aebihr
A EUR LU1074209328 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine keine
B - - - 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine
Fh usb LU1082045599 Thesaurierung keine 1,00 % keine 0.75% keine keine
| EUR LU1074209757 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
Ih GBP LU1084540324 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
| usD LU1074209831 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
Ih usD LU1074210094 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
VA EUR LU1074210177 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den Gebuhren finden Sie im Abschnitt ,,Erlduterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 10.

Prospekt Seite 27 von 56

Aviva Investors



Short Duration Global High Yield Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen und Wertsteigerung der Anlage
der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in hochverzinsliche
Anleihen mit einer durchschnittlichen Laufzeit von weniger als
5 Jahren, die von Unternehmen weltweit begeben werden,
wobei der Schwerpunkt auf Nordamerika und Europa liegt.

Konkret investiert der Subfonds Uberwiegend in Anleihen, die
von Standard and Poor’s mit CCC+ oder von Moody’s mit
Caal bewertet wurden, oder in Wertpapiere ohne Rating, die
nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine gleichwertige
Kreditqualitat aufweisen. Der Subfonds kann bis zu 10 % des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) in Wertpapiere
investieren, die von Standard and Poor’s mit CCC oder von
Moody's mit Caa2 bewertet wurden. Der Subfonds investiert
nicht in Aktien, andere Beteiligungspapiere oder wandelbare
Wertpapiere. Der Subfonds kann auch in
Geldmarktinstrumente und Bankeinlagen investieren.

Der Subfonds kann Derivate fUr Anlagezwecke einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte,
Devisenoptionen und Credit Default Swaps gehdren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fir ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in Mdrkten fUr kurzfristige Anleihen mit einem

Rating unter Investment Grade
e Erzielung einer Kombination aus Ertréigen und

Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) Barclays Capital

Global High Yield Bond Excl CMBS & EMG 2% Cap 1-5 Year
Maturity Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und

RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Unteranlageverwalter Aviva Investors Americas LLC

Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®”.

Hauptrisiken

e Gegenpartei

e Anleihen

e Wahrung

e Derivate

e Schwellenmdrkte

e Zinssatz

o Liquiditat

e Der Markt

e Rule 144A-Wertpapiere

Sonstige wesentliche Risiken
e Betriebliche Risiken

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kapitalwachstum
Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -geblhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- geblhr
Klasse ~ Wdahrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaa  -aebihr aebUhr
A usb LU1088029878 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.90 % keine keine
B - - - 5,00 % 1,00 % keine 0.90 % 0.20 % keine
Ih CHF LU1044012950 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0,45 % keine keine
Ih EUR LU1028903703 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.45 % keine keine
Ihx EUR LUO756178793 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0,45 % keine keine
| usb LUO747473022 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.45 % keine keine
Zhx EUR LUO747472990 Ausschittung keine 1,00 % keine keine keine keine
Zh GBP LUO790111180 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebUhren finden Sie im Abschnitt ,,ErlGduterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 3.
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Short Term European Bond Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen sowie eine gewisse
Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptséchlich in Anleihen mit einer
gewichteten durchschnittlichen Restlaufzeit von weniger als 3
Jahren, die von europdischen Unternehmen und Regierungen
begeben werden.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stetfs in auf Euro
lautende Anleihen mit einer gewichteten durchschnittlichen
Laufzeit von weniger als 3 Jahren, die von Regierungen,
halbstaatlichen Behérden, supranationalen Einrichtungen,
Banken oder Unternehmen mit Sitz oder Uberwiegender
Geschdaftstatigkeit in Europa begeben werden. Der Subfonds
strebt eine durchschnittliche Portfolio-Duration von héchstens
4 Jahren an. Der Subfonds investiert nicht in Aktien, andere
Beteiligungspapiere oder Wandelanleihen.

Der Subfonds kann Derivate fUr Anlagezwecke einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte,
Devisenoptionen und Credit Default Swaps gehéren.

Der Subfonds kann auch Derivate zur Absicherung und fir ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der

folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in europdischen Anleihenmdrkten

e Erzielung einer Kombination aus Ertfrdgen und moderatem
Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung EUR.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) BarCap Euro
Aggregate Treasury 1-3 years.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umtausch- und

RUcknahmeantrége fir Anteile werden an jedem
Geschdéftstag bearbeitet.

Unteranlageverwalter Aviva Investors France S.A.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen.

Hauptrisiken
o Gegenpartei
e Anleinen

e Wahrung

e Derivate

e Zinssatz

Sonstige wesentliche Risiken

e Beftriebliche Risiken
e Der Markt
o Liquiditat

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -geblhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- geblhr
Klasse ~ Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.)  [Max.) abschlag -geblhr aebUhr
A EUR LU0274938660 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.70 % keine keine
B EUR LU0089594716 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.70 % 0.20 % keine
Bx EUR LU0089594807 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0.70 % 0.20 % keine
| - - - 5,00 % 1,00 % keine 0.35% keine keine

Weitere Informationen zu den Gebuhren finden Sie im Abschnitt ,,Erlduterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 2.
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UK Opportunities Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Wertsteigerung der Anlage der Anteilsinhaber im Laufe der
Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptsdchlich in Aktien britischer
Unternehmen.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
oder Uberwiegender Geschdaftstétigkeit in Grossbritannien.

Zu den akfienbezogenen Wertpapieren kdnnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, bérsengehandelte
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere,
Beteiligungszertifikate und Gewinnbeteiligungszertifikate
gehdren. Der Subfonds kauft keine Aktien-Optionsscheine,
kann aber derartige Papiere halten, die er in Verbindung mit
in seinem Besitz befindlichen Aktien erhalten hat.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fur ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Devisentermingeschdafte und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet fUr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in britischen Aktienmdarkten
e Erzielung von Kapitalwachstum

Einmalige Kosten, erhoben vor
oder nach der Anlage durch

Referenzwahrung GBP.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) FTSE All Share TR
Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und

RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Risiken

FOr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen®.

Hauptrisiken

e Aktien
e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken

e Befriebliche Risiken
o Gegenpartei

e Derivate

e Liquiditat

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kosten, die Kosten, die
vom Subfonds im Laufe der Subfonds unter

Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -geblhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- geblhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlaa  -aebihr aebUhr
Ax GBP LU0274937936 AusschUttung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine keine
B GBP LUO010020310 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine
| GBP LUO160960752 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
Rx GBP LUO880135065 AusschiUttung keine 1,00 % keine 0.75% keine keine
Z GBP LUOS560712530 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den GebuUhren finden Sie im Abschnitt , Erlé&uterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 6.
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US Equity Income Fund

Anlageziele und -politik

Anlageziel

Erwirtschaftung von Erfrégen und Wertsteigerung der Anlage
der Anteilsinhaber im Laufe der Zeit.

Anlagepolitik

Der Subfonds investiert hauptsdchlich in Aktien
nordamerikanischer Unternenmen.

Konkret investiert der Subfonds mindestens zwei Drittel des
Gesamtnettovermdgens (ohne liquide Mittel) stets in Aktien
und aktienbezogene Wertpapiere von Unternehmen mit Sitz
oder Uberwiegender Geschdaftstatigkeit in Nordamerika.

Zu den akfienbezogenen Wertpapieren kdnnen unter
anderem ADR, GDR, Optionen auf Aktien, bérsengehandelte
Optionsscheine und wandelbare Wertpapiere,
Beteiligungszertifikate und Gewinnbeteiligungszertifikate
gehdren. Der Subfonds kauft keine Aktien-Optionsscheine,
kann aber derartige Papiere halten, die er in Verbindung mit
in seinem Besitz befindlichen Aktien erhalten hat.

Der Subfonds kann Derivate zur Absicherung und fur ein
effizientes Portfoliomanagement einsetzen.

Zu den vom Subfonds eingesetzten Derivaten k&dnnen Futures,
Optionen, Swaps, Swaptions, Total Return Swaps,
Devisentermingeschdafte (lieferbar oder nicht lieferbar) und
Devisenoptionen gehdren.

Geeignet flr Anleger, die die Risiken des Subfonds verstehen
und eine Anlage fUr mindestens 5 Jahre planen.

Der Subfonds kann fUr Anleger attraktiv sein, die eines der
folgenden Ziele anstreben:

e Engagement in nordamerikanischen Aktienmdrkten

e Erzielung einer Kombination aus Ertfr&igen und

Referenzwahrung USD.

Benchmark (nur zu Informationszwecken) Russell 3000
Value Index.

Handelstag des Subfonds Kauf-, Umfausch- und

RUcknahmeantrage fur Anteile werden an jedem
Geschdaftstag bearbeitet.

Unteranlageverwalter River Road Asset Management LLC

Risiken

FUr weitere Informationen siehe Abschnitt
»Risikobeschreibungen”.

Hauptrisiken

o Akfien
e Der Markt

Sonstige wesentliche Risiken

e Betriebliche Risiken
o Gegenpartei

e Derivate

e W&hrung

Risikomanagementmethode Commitment-Ansatz.

Kapitalwachstum
Einmalige Kosten, erhoben vor Kosten, die Kosten, die
oder nach der Anlage durch ~ vom Subfonds im Laufe  der Subfonds unter
Anteilsinhaber des Jahres abgezogen bestimmten
Ausgabe- Umtausch  RUck- Performance-
aufschlag -gebUhr nahme- Verwaltungs Vertriebs- gebUhr
Klasse  Wdhrung ISIN Anteilsart (Max.) (Max.) abschlag -aebUhr aebihr
A usb LUO837066439 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % keine keine
B usD LU1005247751 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 1,50 % 0.25% keine
| usb LU0837066512 Thesaurierung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
Ix usb LU0957618282 Ausschittung 5,00 % 1,00 % keine 0.75% keine keine
YA usb LUO905151360 Thesaurierung keine 1,00 % keine keine keine keine

Weitere Informationen zu den Gebuhren finden Sie im Abschnitt ,,Erlduterungen zu den Kosten fur Subfonds*
Informationen fUr Vertriebs- und Platzierungsstellen: GebUhrenkategorie 6.
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Erlduterungen zu den Kosten flir Subfonds

Allgemeines Die von Anteilsinhabern als Anleger enfrichteten
GebUhren werden verwendet, um die Betriebskosten des
Subfonds einschliesslich Werbungs- und Vertriebskosten zu
decken. Diese Kosten beschrénken das potenzielle Wachstum
der Anlage eines Anteilsinhabers.

Die angegebenen Ausgabeauf- und RUcknahmeabschldge
mUssen moglicherweise nicht von allen Anteilsinhalbern

bezahlt werden. Wenden Sie sich bitte an einen Finanzberater.

Einmalige GebUhren fir Anteilsinhaber vor und nach der
Anlage Maximum, das vom Geld der Anteilsinhaber
abgezogen werden kann; an die Vertriebsstellen und
zugelassene Vermittler zu zahlen.

UmtauschgebUhren werden nur berechnet, wenn
Anteilsinhaber mehr als 12 Mal in einem Kalenderjahr
umtauschen. Wenn Anteilsinhaber in einen Subfonds mit
einem héheren Ausgabeaufschlag umtauschen, wird ihnen
ein Prozentsatz (als AufnahmegebUhrin den neuen Subfonds)
berechnet, der der Differenz zwischen dem von
Anteilsinhabern urspringlich gezahlten Ausgabeaufschlag
und dem Ausgabeaufschlag entspricht, der fir den Subfonds
gilt, in den die Anteilsinhaber umtauschen.

Kosten, die vom Subfonds im Laufe des Jahres abgezogen
werden Diese GebUhren kénnen von Jahr zu Jahr schwanken
und beinhalten keine Portfolio-Transaktionskosten. Diese im
Abschnitt ,,Beschreibung der Subfonds" angegebenen Kosten
sind fUr alle Anfeilsinhaber einer bestimmten Anteilsklasse
gleich. Anteilsklassen derselben Kategorie (d. h. A, B, l und R)
innnerhalb eines Subfonds haben dieselbe GebUhrenstruktur.
Die Verwaltungs- und VertriebsgebUhren werden auf der
Grundlage des Nettovermdgens des jeweiligen Subfonds
berechnet und monatlich rGckwirkend gezahlt. Diese
GebUhren werden an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Die Anteilsklassen F, K und M kénnen Management- und
VertriebsgebUhren bis zur Hohe der auf die Anteilsklasse |
anwendbaren Management- und VertriebsgebUhren
unterliegen.

Die Anteilsklasse J kann Management- und VertriebsgebUhren bis
zur H6he der auf die Anteilsklasse B anwendbaren Management-
und VertriebsgebUhren unterliegen.

Die Anteilsklasse R unterliegt denselben Management- und
VertriebsgebuUhren wie die Anteilsklasse .

Die Anteilsklassen V und Z unterliegen keiner Management-
und Vertriebsgebthr.

Weitere Informationen zu GebUhren und Aufwendungen
finden Sie im Abschnitt ,,Der Fonds" in diesem Prospeki.

Risikobeschreibungen

Die folgenden Risikobeschreibungen entsprechen den in der
Beschreibung des jeweiligen Subfonds genannten
Risikofaktoren (mit Ausnahme des Risikos gemeinsamer
Anlagen, das fUr alle Subfonds gilt). Wahrend die
Risikoinformationen in diesem Prospekt dazu dienen, eine
Ubersicht der mit jedem Subfonds verbundenen Hauptrisiken
zu geben, kdnnten Subfonds auch von Risiken betroffen sein,
die hier nicht genannt sind. Ferner sind die
Risikobeschreibungen nicht als erschdpfend zu verstehen.

Jedes dieser Risiken kénnte zu Verlusten fUr einen Subfonds, zu
einer schlechteren Entwicklung als vergleichbare Anlagen, zu
einer héheren Volatilitat (steigender und fallender NIW) oder
dazu fUhren, dass er sein Ziel in einem bestimmten Zeitraum
nicht erreicht. Jedes dieser Risiken kann unter normalen
Marktbedingungen bestehen.

Ungewdhnliche Marktbedingungen oder grosse
unvorhergesehene Ereignisse kdnnen diese Risiken
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Performancegebuihr Die Performancegebihr fallt nur an,

wenn folgende Voraussetzungen erfUllt sind:

e Der Subfonds hat seine vorherige High Water Mark
Ubertroffen (den NIW an dem Tag, an dem die lefzte
PerformancegebUhr gezahlt wurde, bzw. der NIW am Tag
der Auflegung, falls bisher keine Performancegebihr gezahlt
wurde).

¢ Die Performance des Subfonds im betreffenden Zeitraum hat
die Benchmark fUr die Performancegebuhr Gbertroffen.

Die in der Tabelle angegebene Performancegebthr fallt nur
an, wenn die Performance des Subfonds Uber der
Performance der Benchmark liegt. Bei Subfonds mit jahrlicher
PerformancegebUhr beginnt der Performancezeitraum am 1.
Januar (gegebenenfalls auch spater) und endet am 31.
Dezember (gegebenenfalls auch frher). Bei Subfonds mit
vierteljdhrlicher PerformancegebUhr beginnt der
Performancezeitfraum am ersten Geschdaftstag des Quartals
(gegebenenfalls auch spater) und endet am letzten
Geschdftstag des Quartals (gegebenenfalls auch friher).

Die PerformancegebUhr fir die Subfonds fallt an jedem
Geschdaftstag an.

Die PerformancegebUhr wird zum Ende eines jeden
Performancezeitraums festgestellt. Die falligen Betrdge
werden an die Verwaltungsgesellschaft ausgezahlt. Weder
die Verwaltungsgesellschaft noch ein Anlageverwalter
dUrfen fUr eine Underperformance Gelder in einen Subfonds
einzahlen oder an einen Anteilsinhaber auszahlen.

Die PerformancegebUhr fir Anteile, die im Laufe eines
Geschdftsjahres zurGckgegeben werden, wird zu dem Tag
berechnet, an dem die Transaktion durchgefUhrt wurde.
Die fallige PerformancegebuUhr wird zum Zeitpunkt der
RUckgabe festgestellt.

Die jeweils erhobene PerformancegebUhr wird fUr jede
Klasse der einzelnen Subfonds berechnet (ausgenommen
Anteile der Klassen F, V und Z, fUr die keine
PerformancegebUhr anfdllt). Da der NIW der einzelnen
Anteilsklassen unterschiedlich sein kann, kénnen for
verschiedene Anteilsklassen unterschiedliche
Performancegebuihren anfallen. Bei ausschuttenden
Anteilsklassen werden die geleisteten Ausschittungen bei
der Berechnung der PerformancegebUhr als Teil der
Performance gewertet. Bei abgesicherten Anteilsklassen
wird die Performance der Benchmark so berechnet, als ob
sie abgesichert sei.

gewdhnlicher Marktbedingungen verstarken. Zusatzlich
kédnnen sich die Art und das Ausmass bestimmter Risiken
wdhrend ungewodhnlicher Marktbedingungen entsprechend
den Beschreibungen dieser Risiken &dndern.

Risiko gemeinsamer Anlagen. Investitionen in alle Arten

gemeinsamer Anlagen bergen bestimmte Risiken, die einem
Anleger bei einer direkten Anlage in Mdrkte nicht entstehen
wilrden. Anleger eines Subfonds kdnnen folgenden Risiken
ausgesetzt sein:

¢ Die Handlungen anderer Anleger, insbesondere pldtzliche
grosse AbflUsse von Barmitteln, kdnnten die normale
Verwaltung des Subfonds beeintréchtigen und zu einem
sinkenden NIW des Subfonds fuhren.

e Der Anleger kann wéhrend seiner Anlage in den Subfonds
nicht vorgeben oder beeinflussen, wie Gelder investiert
werden.



e PerformancegebUhren kdnnen fUr den Anlageverwalter

einen Anreiz schaffen, gréssere Risiken einzugehen, als er es

ohne diese GebUhr getan hétte.

Kaufe und Verkaufe von Anlagen durch den Subfonds sind

maoglicherweise fur die Steuereffizienz eines bestimmten

Anlegers nicht optimal.

¢ Der Subfonds unterliegt verschiedenen Investmentgesetzen

und -bestimmungen, die den Einsatz bestimmter

Wertpapiere und Anlagetechniken begrenzen, die die

Wertentwicklung verbessern kénnten.

Da die Subfondsanteile nicht &ffentlich gehandelt werden,

ist die einzige Mdglichkeit zur Liquidation allgemein die

RUcknahme, fUr die vom Fonds festgelegte Verzdgerungen

und andere Rucknahmerichtlinien bestehen kénnen.

¢ Die vom Anlageverwalter verwendeten
Verwaltungstechniken, ganz gleich, ob diese neu sind oder
in der Vergangenheit ein bestimmtes Performanceniveau
erreicht haben, kdnnten nicht die erwlnschten Resultate
erzielen.

Ferner bestehen Risiken im Zusammenhang mit der Struktur des
Fonds und den Geschdftsinteressen der
Verwaltungsgesellschaft. Dazu gehdren:

e Die Anlage in anderen OGAW oder OGA bedeutet
wahrscheinlich, dass die Anleger sowohl an den Subfonds als
auch an den OGAW bzw. OGA Anlage- und/oder
Verwaltungsgebuhren zahlen. Zusammengenommen
kdnnen diese Gebihren héher sein als die GebUGhren, die
der Anleger bei einer direkten Investition in einer Ghnlichen
Anlage des zugrunde liegenden OGAW oder OGA gezahlt
hatte.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter oder einer
ihrer Bevollmdchtigten kdnnten gelegentlich feststellen, dass
ihre Verpflichtungen gegentber einem Subfonds im
Widerspruch zu inren Verpflichtungen gegeniber anderen
von ihnen verwalteten Anlageportfolios stehen (in solchen
Féllen werden jedoch alle Portfolios gleichberechtigt
behandelt).

Unter bestimmten Umstdnden, beispielsweise bei
anhdngigen Rechtsstreitigkeiten oder Steuerprifungen, kann
der Fonds einen Teil der RGcknahmeerldse als Reserve for
maogliche Berichtigungen oder Anspriche infolge der
Rechtsstreitigkeiten oder Steuerprifungen einbehalten.

Gegenparteirisiko. Der Subfonds kdnnte Gelder verlieren,
wenn eine Gesellschaft, mit der er Geschdafte tatigt, nicht
bereit oder in der Lage ist, ihre Verpflichtungen gegenUber
dem Subfonds zu erflllen.

Wenn eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfUllt,
kann der Subfonds berechtigt sein zu versuchen, Verluste
durch die Verwertung von mit der Verpflichtung verbundenen
Sicherheiten auszugleichen. Aufgrund von Marktgeschehen,
fehlerhafter Preisgestaltung, Verschlechterung der Bonit&t des
Emittenten oder Problemen der Marktliquiditat kann der Wert
von Sicherheiten jedoch geringer sein, als die dem Fonds
geschuldeten liquiden Mittel oder Wertpapiere.

Wenn eine Gegenpartei ihre Verbindlichkeiten verspatet
erfUllt, kdnnte dies die Fahigkeit des Subfonds beeintré&chtigen,
seine eigenen Verpflichtungen gegentber anderen
Gegenparteien zu erflllen und zu einer Verzdgerung bei der
Bearbeitung von RUcknahmen fGhren. Der Abschluss einer
Darlehenszusage mit langer Laufzeit oder Uber einen hohen
Betrag kdnnte zu Ghnlichen Problemen fUhren.

Risiken in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren. Da
wandelbare Wertpapiere ,,hybride" Wertpapiere sind und
sowohl Eigenschaften von Schuld- als auch von
Dividendenpapieren aufweisen (normalerweise die Zahlung
eines Ertragsstroms, dem bei Falligkeit die RUckzahlung des
Kapital in Aktien anstatt in bar folgt), kdnnen sie Risiken beider
Anlagearten wie Kredit-, Aktien-, Zins-, Liquiditats- und
Marktrisiken aufweisen. Sie kdnnen auch Opportunit&tsrisiken
bergen, indem ihre Renditen unter jenen reiner Schuldfitel
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vergleichbarer Kreditqualitat liegen, und inr Wertzuwachs
kann unter dem reiner Dividendenpapiere gleicher oder
dahnlicher Emittenten liegen.

Kreditrisiko. Wenn sich die finanzielle Gesundheit des
Emittenten einer Anleihe oder eines Geldmarktpapiers
verschlechtert, kann der Wert der Anleihe oder des
Geldmarktpapiers sinken. In extremen Fallen kann der Emittent
geplante Zahlungen an Anleger verschieben oder sogar
unfahig sein, seine Zahlungen zu leisten, und die Anleihen oder
Geldmarktpapiere des Emittenten kénnen wertlos werden.

Zusé&tzliches Risiko ungewdhnlicher Marktbedingungen:
Zahlreiche Emittenten von Anleinhen oder Geldmarktpapieren
kédnnten gegenltber ihren Anlegern zahlungsunféhig werden.

Wahrungsrisiko. Anderungen der Wechselkurse kdnnten
Anlagegewinne schmdlern oder Anlageverluste vergréssern.
Wechselkurse kénnen sich schnell und unvorhersehbar dndern.

Derivaterisiko. Derivatetransaktfionen sind komplex und bergen
eine hohere Volatilitat als klassische Anlagen. Sie kénnen zu
einem Verlust fhren, der die Kosten des Derivats deutlich
Ubersteigt.

Die Preisbildung und Volatilitdt mancher Derivate (wie Credit
Default Swaps) kann von der Preisbildung oder Volatilitat ihrer
Basiswerte abweichen.

OTC-Derivate sind private Vereinbarungen zwischen einem
Subfonds und einer oder mehreren Gegenparteien und
weniger stark reguliert, als marktgehandelte Wertpapiere.
OTC-Derivate bergen ein grosseres Gegenparteirisiko und
Liquiditatsrisiko, und es kann schwieriger sein, eine
Gegenpartei zur ErfUllung ihrer Verpflichtungen gegenUber
einem Subfonds zu zwingen.

Wenn eine Gegenpartei das Angeboft eines Derivats beendet,
das ein Subfonds nutzen wollte, findet der Subfonds an
anderer Stelle moglicherweise kein vergleichbares Derivat und
verliert eine Gewinngelegenheit oder sieht sich unerwartet
Risiken oder Verlusten ausgesetzt, einschliesslich Verlusten aus
einer Derivateposition, fUr die er kein gegenldufiges Derivat
finden konnte.

Da es fur den Fonds generell impraktikabel ist, seine OTC-
Derivatetransaktionen auf viele verschiedene Gegenparteien
zu verteilen, kénnte die Verschlechterung der finanziellen
Gesundheit einer Gegenpartei zu erheblichen Verlusten
fUhren. Wenn ein Subfonds dagegen eine finanzielle
Schwdche erlebt oder eine Verpflichtung nicht erfillt, kdnnten
Gegenparteien weitere Geschdfte mit dem Fonds ablehnen,
wodurch der Fonds mdglicherweise unfdhig ist, effizent und
wefttbewerbsféhig zu arbeiten.

Wdahrend bei bérsengehandelten Derivaten das Risiko
allgemein niedriger als bei OTC-Derivaten eingeschatzt wird,
besteht dennoch das Risiko, dass eine Aussetzung des Handels
mit Derivaten oder ihrer Basiswerte dazu fUhren kdnnte, dass
ein Subfonds Gewinne nicht realisieren oder Verluste nicht
vermeiden kann, was wiederum zu einer Verzbgerung bei der
Bearbeitung von Anteilsricknahmen fohren kann.

Schwellenmarkirisiko. Im Allgemeinen bergen
Schwellenmdarkte (wie die weniger entwickelten Mdrkte von
Asien, Afrika, SUdamerika und Osteuropa) hdhere Risiken als
entwickelte Mdarkte (z. B. in Westeuropa, den USA und Japan).
GrUnde sind beispielsweise:

e politische, soziale oder wirtschaftliche Instabilitét

 ungunstige Anderungen von Vorschriften und Gesetzen

e Uberhdéhte GebUhren, Handelskosten oder Steuern oder
direkte Beschlagnahmung von Vermdgenswerten

e Regeln oder Praktiken, die aussenstehende Anleger
benachteiligen

¢ unvollst&ndige, irefUhrende oder falsche Informationen Uber
Wertpapieremittenten

¢ fehlende standardisierte oder zuverldssige
Verwahrungsvereinbarungen, insbesondere in Russland, wo
die Wertpapiere von der Depotbank stelle oder inren lokalen



ErfGllungsgehilfen nicht direkt gehalten oder kontrolliert
werden

¢ Mangel an einheitlichen Buchhaltungs-, Profungs- und
Rechnungslegungsvorschriften

¢ Manipulation von Marktpreisen durch grosse Investoren

o willkUrliche Verzégerungen und ungeplante
Marktschliessungen

e Betrug und Korruption

Aktienrisiko. Im Allgemeinen weisen Aktfien hdhere Risiken auf
als Anleihen oder Geldmarkfinstrumente. Aktien kénnen
schnell an Wert verlieren, und ihre Preise kdnnen auf
unbestimmte Zeit niedrig bleiben. Aktien schnell wachsender
Gesellschaften kbnnen gegen schlechte Meldungen sehr
anfdllig sein, da ihr Wert zu grossen Teilen auf hohen
Erwartungen fUr die Zukunft basiert. Aktien von Gesellschaften,
deren Preis unter dem wahren Wert zu liegen scheint, kdnnen
unterbewertet bleiben. Wenn eine Gesellschaft in Konkurs
geht oder anderweitig finanziell restrukturiert wird, kdnnen ihre
Aktien ihren Wert teilweise oder vollst&ndig verlieren.

Aktien kleiner und mittlerer Gesellschaften kdnnen volatiler als
Aktien grosser Gesellschaften sein. Kleine und mittlere
Gesellschaften haben haufig geringere finanzielle Ressourcen,
kUrzere Unternehmensgeschichten und weniger vielfdltige
Geschdftsfelder und kdnnen daher ein grdsseres Risiko
langfristiger oder permanenter geschdftlicher Rickschldge
aufweisen.

Soweit eine Absicherung erfolgreich ist, verhindert sie im
Allgemeinen Gewinngelegenheiten und Verlustrisiken.

Zinsrisiko. Wenn die Zinsen steigen, fallen die Anleihekurse im
Allgemeinen. Dieses Risiko nimmt allgemein mit der L&nge der
Laufzeit einer Rentenanlage und der Hohe ihrer Kreditqualitat
Zu.

Fremdkapitalrisiko. Soweit ein Subfonds eine Hebelwirkung
erzeugdt (in einer Weise investiert, die Gewinne oder Verluste
vergrossert, die er normalerweise mit einer bestimmten Anlage
oder Gruppe von Anlagen erzielen wirde), steigt die
Wahrscheinlichkeit der Volatilitt seines NIW, und das Risiko
hoher Verluste nimmt zu.

Liguiditatsrisiko. Bei nicht 6ffentlich gehandelten Arten von
Wertpapieren (wie Rule 144A-Wertpapieren) kdnnten die
Bewertung und der Verkauf zu einem gewlnschten Zeitpunkt
und Preis schwierig werden. Dies gilt auch fir Wertpapiere, die
offentlich gehandelt werden, aber eine kleine Emission bilden,
unregelmdssig oder auf Markten gehandelt werden, die
vergleichsweise klein sind oder lange Abwicklungszeiten
aufweisen. Zusatzlich zu Anlageverlusten kdnnten
Liquiditatsprobleme zu einer verzégerten Bearbeitung von
RUcknahmeantrdgen von Anteilsinhabern fUhren.

Lusatzliches Risiko ungewodhnlicher Marktbedingungen: Die
Bewertung oder der Verkauf eines Wertpapiers zu einem
gewunschten Zeitpunkt und Preis kdnnte schwierig werden.
Marktrisiko. Die Preise vieler Wertpapiere dndern sich taglich
und kdénnen aufgrund vielféltiger Faktoren sinken, unter
anderem durch:

e politische und wirtschaftliche Nachrichten
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e Regierungspolitik

e Anderungen bei Technologie und Geschdéftspraktiken

e Anderungen bei Demographie, Kulturen und Bevélkerung

e Natur- oder von Menschen verursachte Katastrophen

e Wetter und Klimaverhdltnisse

o wissenschaftliche oder investigative Entdeckungen

¢ Kosten und Verfugbarkeit von Energie, Rohstoffen und
natirlichen Ressourcen

Die Auswirkungen des Markirisikos kdnnen sofortig oder
allmanhlich, kurzfristig oder langfristig, begrenzt oder umfassend
sein.

Risiko von Geldmarktanlagen. Wenn die kurzfristigen Zinss&tze
fallen, sinkt die Rendite von Geldmarktinsfrumenten im
Allgemeinen. Im Laufe der Zeit halten die Renditen von
Geldmarktanlagen moglicherweise nicht mit der Inflation
Schritt, wodurch die Kaufkraft einer Anlage in den Fonds
gegenuber dem Zeitpunkt der Anlage sinkf.

Operatives Risiko. Ein Subfonds kann Verluste aufgrund von auf
menschlichem Versagen sowie durch Prozess- und
Systemmdangel erleiden.

Risiko von Immobilienanlagen. Anlagen in
Immobilienvermdgen oder verwandte Geschdftsbereiche
oder Wertpapiere (einschliesslich Hypothekenzinsen) kénnen
von Naturkatastrophen, wirtschaftlichen Abschwingen,
Ubermdssiger Bautatigkeit, Fldichennutzungsénderungen,
Steuererhdhungen, Umweltlasten, Zahlungsausfallen bei
Hypothekenkrediten, Fehimanagement und anderen Faktoren
getroffen werden, die den Marktwert oder Cashflow der
Anlagen beeintrdchtigen kdnnen.

Rule 144A-Wertpapiere

Einige der Subfonds k&nnen in so genannte Rule 144A-
Wertpapiere investieren. Dabei handelt es sich um
Wertpapiere, die im Rahmen einer Befreiung gemdss
Abschnitt 144A des Gesetzes von 1933 nicht fUr den
Wiederverkauf in den Vereinigten Staaten registriert werden
muUssen (,,Rule 144A-Wertpapiere"), sondern in den
Vereinigten Staaten an bestimmte institutionelle Kaufer
verkauft werden durfen. Ein Subfonds kann in Rule 144A-
Wertpapiere investieren, sofern diese Wertpapiere mit
Registrierungsrechten emittiert werden, wonach diese
Wertpapiere entsprechend dem Gesetz von 1933 registriert
und auf dem US-OTC-Markt fUr festverzinsliche Wertpapiere
gehandelt werden kénnen. Solche Wertpapiere werden als
neu begebene Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Punkt
1 der Tabelle , Allgemeine Anlagebeschrénkungen und
zuléssige Vermogenswerte fur OGAW-Fonds" betrachtet.

Falls diese Wertpapiere nicht innerhalb eines Jahres nach inrer
Emission entsprechend dem Gesetz von 1933 registriert
werden, fallen sie Punkt 3 der Tabelle ,,Allgemeine
Anlagebeschrénkungen und zuldssige Vermdgenswerte fir
OGAW-Fonds" und unterliegen der Grenze von 10 % des
Nettovermdgens des Subfonds, die auf darin beschriebene
Wertpapierkategorie anwendbar ist.



Mehr zu Derivaten und effizientem Portfoliomanagement

Typen von Derivaten, die die Subfonds nutzen kénnen

Die Subfonds werden voraussichtlich folgende Typen nutzen:

¢ Finanzfutures

e Optionen, z. B. Optionen auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen,
Wd&hrungen, Rohstoffindizes

e Termingeschdfte, z. B. Devisenterminkontrakte
(Devisentermingeschdafte)

e Swaps (Vertrdge, bei denen zwei Parteien die Renditen von
zwei verschiedenen Vermdgenswerten, Indizes oder Kérben
derselben tauschen), wie Devisen-, Rohstoffindex-, Zins-,
VolatilitGts- und Varianz-Swaps

e Total Return Swaps (Vertrage, bei denen eine Partei die
Gesamtperformance einer Referenzposition einschliesslich aller
Zinsen, GebUhrenertrédge, Marktgewinne oder -verluste und
Kreditverluste auf eine andere Partei Ubertrdgt)

e Kreditderivate, wie Kreditausfallderivate, Credit Default Swaps
(Vertrge, bei denen ein Konkurs, Zahlungsausfall oder sonstiges
»Kreditereignis" eine Zahlung von einer Partei an die andere
auslést) und Credit Spread Derivate

e Optionsscheine

¢ hypothekenbesicherte Wertpapiere der Kategorie ,,To be

Announced” (TBA)

o sfrukturierte Finanzderivate, wie kreditgebundene und
aktiengebundene Wertpapiere

Futures werden allgemein an der Bérse gehandelt. Alle sonstigen
Derivatearten werden allgemein OTC gehandelt. Bei
indexgebundenen Derivaten ermittelt der Indexanbieter die
H&ufigkeit der Neugewichtung. Bei der Neugewichtung eines
Index entstehen dem Subfonds keine Kosten.

Die regelmdssige Nutzung der vorgenannten Derivate durch
einen Subfonds fUr das Erreichen seiner Anlageziele wird im
Anlageziel und in der Anlagepolitik dieses Subfonds beschrieben.

Der Fonds kann Swap-Geschdfte in Bezug auf alle
Finanzinstfrumente oder Indizes abschliessen, einschliesslich Total
Return Swaps oder sonstige Finanzderivate mit &hnlichen
Eigenschaften. Diese zul&ssigen Transaktionen dUrfen nur mit
erstklassigen Finanzinstituten durchgefUhrt werden, die auf
derartige Transaktionen spezialisiert sind. Der Anlageverwalter
fUhrt eine Liste der zugelassenen Gegenparteien fur OTC-
Derivatgeschdéfte wie beispielsweise Total Return Swaps. OTC-
Derivatgeschdfte dUrfen nur mit anerkannten Gegenparteien fur
Derivatgeschdfte abgeschlossen werden, welche einer
dauernden internen Uberprifung der KreditwUrdigkeit
unterliegen, um ein akzeptables Mass an Kreditwirdigkeit zu
gewdhrleisten. Die interne Uberprifung der KreditwUrdigkeit
umfasst eine detaillierte Bonitatsprifungen und greift auf externe
Informationen wie Bewertungen von Kreditrating-Agenturen
zurUck. Die Liste der zugelassenen Gegenparteien kann nach
interner Genehmigung gedndert werden. Die Identitét der
Gegenparteien wird im Jahresbericht des Fonds offengelegt.

Wenn ein Subfonds zur Umsetzung seiner Strategie Total Return
Swaps  einsetzt, bestehen die  zugrunde  liegenden
Vermodgenswerte aus Instrumenten, in die der Subfonds gemdss
seiner Anlageziele und seiner Anlagepolitik investieren darf.

Sofern fUr einen bestimmten Subfonds in seiner Anlagepolitik nicht
anders angegeben, erhalten die Gegenparteien von Total
Return Swaps, die ein Fonds abschliesst, keinen
VerfGgungsspielraum in Bezug auf die Zusammensetzung oder
Verwaltung des Anlageportfolios der Fonds oder in Bezug auf die
zugrunde liegenden Vermdgenswerte der Total Return Swaps. FUr
Portfolio-Transaktionen des Fonds ist keine Genehmigung der
Gegenparteien erforderlich.

Zweck der Verwendung von Derivaten

Die jeweiligen Subfonds k&nnen Derivate zur Absicherung gegen
Markt- und Wahrungsrisiken sowie fur ein effizientes
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Portfoliomanagement gemdss der unten stehenden Beschreibung im
Abschnitt , Effizientes Portfoliomanagement” einsetzen.

Wenn ein Subfonds beabsichtigt, Derivate fir andere Zwecke
einzusetzen, mUssen diese Zwecke im Abschnitt ,,Ziele und
Anlagepolitik* des betreffenden Subfonds dargelegt sein.

Der Prospekt wird aktudlisiert, um wesentliche Anderungen der
tatséchlichen oder beabsichtigten Nutzung von Derivaten durch
den Subfonds zu bericksichtigen.

Wdahrungsabsicherung. Wenn eine Absicherung von
Wahrungsrisiken gewUnscht wird, setzen die Subfonds fUr
Wahrungen typischerweise Forwards, Futures, Swaps und
Optionen einschliesslich geschriebener Call-Optionen oder
gekaufter Put-Optionen ein. Die Transaktionen eines Subfonds zur
Absicherung von Wahrungsrisiken sind auf seine Basiswé&hrung,
die W&hrungen seiner Anteilsklassen und die Wahrungen
beschrénkt, auf die seine Anlagen lauten.

Die Subfonds k&nnen auch die folgenden Techniken zur
Absicherung von Wé&hrungsrisiken fir Wahrungen einsetzen, die
Teil der Anlagepolitik oder Benchmark der Subfonds sind:

e Proxy-Hedging, Absicherung durch N&herungsverfahren, wobei
eine Position in einer Wahrung durch das Eingehen einer
entgegengesetzten Position in einer zweiten Wahrung (die Teil
der Anlagepolitik oder Benchmark des Subfonds sein kann)
abgesichert wird, deren Schwankung wahrscheinlich mit der
ersten Wahrung vergleichbar ist
Cross-Hedging, bezeichnet die Verringerung des effektiven
Engagements in einer Wahrung bei Erhdhung des effektiven
Engagements in einer anderen Wé&hrung. Normalerweise ist
keine dieser W&hrungen die Basiswdhrung des Subfonds, wobei
der Cross-Hedge nur eingesetzt werden kann, wenn er eine
effiziente Methode fUr das Eingehen eines Engagements in
einer Wahrung oder einem Vermdgenswert ist, das im Rahmen
der Anlagestrategie des Subfonds gewUnscht ist
» antizipatorisches Hedging, bezeichnet das Eingehen einer
Absicherungsposition vor der abgesicherten Position

Wenn ein Subfonds die Verwaltung seines
Wahrungsengagements in Bezug auf eine Benchmark wahlt (d.
h., einen oder mehrere geeignete, anerkannte Indizes), wird die
Benchmark als eine Referenzbenchmark fir das
Wdahrungsmanagement im Abschnitt ,,Ziele und Anlagepolitik*
des Subfonds identifiziert. Da eine solche Benchmark nur ein
Referenzpunkt ist, kann das tatséchliche Engagement eines
Subfonds in einer bestimmten Wdhrung von jenem seiner
Benchmark abweichen.

Eine Wdhrungsabsicherung kann auf Subfondsebene und auf
Anteilsklassenebene erfolgen (in Anteilsklassen, die gegenUber
einer anderen Wdahrung als der Basiswdhrung des Subfonds
abgesichert werden).

Absicherung von Zinsrisiken. Wenn eine Absicherung von
Zinsrisiken gewUnscht wird, setzen die Subfonds typischerweise
Zinsfutures, Zinsswaps und Opftionen einschliesslich geschriebener
Call-Optionen oder gekaufter Put-Optionen auf ZinssGtze ein.

Absicherung von Kreditrisiken. Die Subfonds kénnen Credit
Default Swaps zur Absicherung des Kreditrisikos inrer
Vermdbgenswerte nutzen. Dies schliesst Absicherungen gegen die
Risiken spezifischer Vermdgenswerte oder Emittenten sowie
Absicherungen gegenUber Wertpapieren oder Emittenten ein, in
denen der Subfonds nicht direkt engagiert ist.

Sofern dies im ausschliesslichen Interesse eines Subfonds (und im
Rahmen des Anlageziels) liegt, kann ein Subfonds auch einen
Credit Default Swap verkaufen, um ein spezifisches
Kreditengagement zu erzielen. Der Verkauf eines Credit Default
Swap kénnte zu umfangreichen Verlusten fihren, wenn der
Emittent oder das Wertpapier, auf dem der Swap basiert, einen
Konkurs, Zahlungsausfall oder ein sonstiges ,,Kreditereignis*
erleidet.



Effizientes Portfoliomanagement

Die Subfonds k&nnen alle zuldssigen Derivat sowie
Wertpapierleihnegeschdéfte zu folgenden Zielen nutzen:

¢ Risikominderung (z. B. Strategien zur Minderung von Markt- und
Wd&hrungsrisiko)

¢ Kostenreduzierung

¢ Erwirtschaffung von zusatzlichem Kapital oder Ertrdgen mit
einem Risikoniveau, das dem Risikoprofil des entsprechenden
Subfonds und den Diversifikationsregeln entspricht

Alle aus Techniken zum effizienten Portfoliomanagement
resultierenden Ertrage fliessen abzUglich der direkten und
indirekten Betriebskosten wieder in den entsprechenden
Subfonds und Anteilsklassen ein. Derzeit betragen die GebUlhren
der Leihstelle fUr Wertpapierleinegeschafte 30 % des mit diesen
AkfivitGten erzielten Brutfoumsatzes.

Wertpapierleihegeschdéfte kdnnen ein Gegenparteirisiko gemdss
Definition im Abschnitt ,,Risikobeschreibungen” bergen.

Sicherheitenrichtlinien

Ein Subfonds darf nur die folgenden Arten von Vermogenswerten
als Sicherheiten fur Wertpapierleihegeschéfte annehmen:

¢ Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskdrperschaften oder von supranationalen Einrichtungen
begeben oder garantiert werden und ein Rating von
mindestens A-/A3 oder gleichwertig besitzen.
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FUr OTC-Derivate werden nur Barmittel als Sicherheit akzepfiert.
Barsicherheiten werden grundsatzlich nicht reinvestiert.

Zu Beginn der Darlehenszusage muss die MindestUberdeckung fir
einen Subfonds 102,5% des Werts der zugrunde liegenden
Wertpapiere betragen. Die tatsdchliche Besicherung des Fonds
muss fur jede Gegenpartei monatlich Uberproft werden und kann
anhand von Ergebnissen des Kreditausschusses angepasst
werden.

FUr alle zul&ssigen Sicherheiten kann im Laufe der
Darlehenszusage folgendes Sicherheitsabschlagsverfahren
Anwendung finden:

. . . Sicherheits
Zul@ssige Sicherheiten abschlag

Anleihen, die von einem OECD-Mitgliedstaat 0% -25%
oder dessen Gebietskdrperschaften oder von
supranationalen Einrichtungen begeben oder

garantiert werden und ein Rating von

mindestens A-/A3 oder gleichwertig besitzen.

Aus Vorstehendem ergibt sich, dass die MindestUberdeckung des
Werts der zugrunde liegenden Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt
unter 100 % fallt. Basierend auf der Bewertung des internen Risikos
kénnen die erforderlichen Sicherheiten gegenUber einer oder
mehreren Gegenparteien zu gegebener Zeit erhdht werden.



Allgemeine Anlagebeschrankungen und zulassige Vermdgenswerte fiir
OGAW-Fonds

In diesem Abschnitt werden die Vermdgenswerte, in die Subfonds rechtmdssig investieren dirfen, und die Grenzen und
Beschré&nkungen beschrieben, die fir alle OGAW gelten.

Bei einer festgestellten Verletzung mUssen die entsprechenden Subfonds die Einhaltung dieser Regeln bei ihren
Wertpapiergeschdéften und Verwaltungsentscheidungen zu einer Priorit&t machen und dabei immer das beste Interesse der
Anteilsinhaber berUcksichtigen. Soweit nicht anders angegeben gelten alle Prozentséitze und Beschrénkungen fUr jeden Subfonds
individuell.

Zulassige Wertpapiere und Transaktionen

Die Nutzung eines Wertpapiers oder einer Transaktion durch einen Subfonds muss seinen Anlagepolitiken und -beschrénkungen
sowie anwendbaren Gesetzen und Vorschriften der EU und von Luxemburg entsprechen.

Zuléssige N ine Anf Prinzioi
Wertpapiere/Transaktionen gemeine Anforderungen/Prinzipien

1. Ubertragbare
Wertpapiere und
Geldmarkfinstrumente

2. Geldmarktinstrumente,
die die Anforderungenin
Zeile 1 nicht erfUllen

3. Ubertragbare
Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die
die Anforderungen in Zeilen
1 und 2 nicht erfUllen

4. Anteile von OGAW oder
OGA (inner- oder ausserhalb
der EU), die nicht mit dem
Fonds verbunden sind*

5. Anteile von OGAW oder
OGA (inner- oder ausserhallb
der EU), die mit dem Fonds
verbunden sind*

6. Anteile anderer Subfonds
des Fonds
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* MUssen an einem geregelten Markt in einem
zulé@ssigen Staat oder an einer anderen
regulierten Borse, die regelmdssig stattfindet und
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist,
in einem zul&ssigen Staat zugelassen sein oder
gehandelt werden.

¢ MUssen Vorschriften zum Anleger- und
Einlagenschutz unterliegen (entweder auf der
Ebene des Instruments oder des Emittenten).

* MUssen eine der folgenden Bedingungen
erfUllen:

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Kérperschaft oder der Zentfralbank eines
Mitgliedstaats, der Europ&ischen Zentfralbank,
der Europdischen Investitionsbank, der EU, einer
internationalen Behdrde, der mindestens ein EU-
Staat angehdrt, einem souverénen Nationalstaat
oder im Falle einer Féderation einem
Bundesstaat ausgegeben oder garantiert
werden

- von einem Emittenten oder Organismus
ausgegeben werden, dessen Wertpapiere die
Bedingungen von Zeile 1 oben erflllen

- von einer Einrichtung ausgeben oder garantiert
werden, die

* Begrenzt auf 10 % des Subfondsvermogens.

* MUssen von einem EU-Mitglied oder von
Kanada, Hongkong, Japan, Norwegen, der
Schweiz oder den USA zugelassen sein.

* Dieser OGAW oder OGA darf gemdss seiner
Grundungsdokumente nicht mehr als 10 % seiner
Vermdgenswerte in andere OGAW oder OGA
investieren.

* Wenn das Anlageziel ein OGA ist, muss er alle
folgenden Bedingungen erflllen:

¢ Es gelten alle Anforderungen von Zeile 4 und
zus@tzlich von dieser Zeile.

* Der OGAW/OGA darf einem Subfonds keine
Gebuhren fUr den Kauf oder die RUcknahme von
Anteilen berechnen.

¢ Wenn die VerwaltungsgebUhr des OGAW/OGA
geringer ist als die

* Es gelten alle Anforderungen von Zeile 4 und
zus@tzlich von dieser Zeile.

* Dieser Subfonds darf nicht in den erwerbenden
Subfonds investieren (wechselseitiges Eigentum)
oder mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in
OGAW oder andere OGA investieren.

* Mit den entsprechenden Anteilen verbundene
Stimmrechte werden

Aviva Investors

e FUr kUrzlich ausgegebene Wertpapiere besteht die
Verpflichtung, eine Notierung an einer offiziellen
B&rse oder an einer anderen regulierten,
anerkannten und 6ffentlich zugé&nglichen Bérse in
einem zuldssigen Staat anzustreben. Die Notierung
muss innerhalb von 12 Monaten nach der Emission
erreicht werden.

ordentlichen Aufsichtsregeln der EU oder
anderen Aufsichtsregeln unterliegt, die die
CSSF als mindestens ebenso streng betrachtet

- von einem Emiftenten ausgegeben werden,
der zu einer von der CSSF anerkannten
Kategorie gehdrt und ausserdem eines der
folgenden Kriterien erfullt:

> sein Kapital und seine RUcklagen betragen
mindestens EUR 10 Millionen, und er
verdffentlicht Jahresabschllisse gemdss der
vierten Richtlinie 78/660/EWG

> ihr Zweck ist die Finanzierung einer
Unternehmensgruppe, von der mindestens ein
Unternehmen bérsennotiert ist

> ihr Zweck ist die Finanzierung von
Verbriefungsinstrumenten, fUr die eine von
einer Bank eingeré&umte Kreditlinie besteht

- Jahres- und Halbjahresberichte verdffentlichen

- Regeln zu Vermd&genstrennung, Kreditaufnahme,
Kreditgew&hrung und Leerverkdufen von
Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten vorsehen, die den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind

- Anlegerschutz bieten, der jenem von OGAW
gleichwertig ist

VerwaltungsgebUhr des Subfonds, kann der
Subfonds die Differenz zwischen den beiden
VerwaltungsgebUhren auf Vermdgenswerte
berechnen, die in den OGAW/OGA investiert
werden. Ansonsten muss der Subfonds entweder
auf seine VerwaltungsgebUhr auf in den
OGAW/OGA investierte Vermdgenswerte
verzichten oder seine VerwaltungsgebUhr auf 0,25
% seiner Vermobgenswerte begrenzen.

so lange ausgesetzt, wie sie vom erwerbenden
Subfonds gehalten werden, wovon die
enfsprechende Behandlung in den Konfen und
periodischen Berichten unberUhrt bleibt.

¢ Bei der Ermittlung, ob der Fonds die
Mindestkapitalanforderung des Gesetzes von 2010
erfUllt, z&hlen die entsprechenden Anteile nicht als
Vermdgenswerte des erwerbenden Subfonds.



Zul@ssige " .
Wertpapiere/Transaktionen Allgemeine Anforderungen/Prinzipien

7. Immobilien * Der Fonds darf nur Immobilien oder sonstiges * Anlagen in Immobilien sind nur Uber zul&@ssige
bewegliches oder unbewegliches Vermdgenswerte gestattet, die in den Zeilen 1 bis 6
Anlagevermdgen kaufen, das fir seine und 11 beschrieben sind.
Geschaftstatigkeit direkt erforderlich ist.

8. Edelmetalle und Rohstoffe  * Direktes oder Eigentum Uber Zertifikate ist * Anlagen sind nur Uber zuldssige Vermogenswerte
unzul@ssig. gestattet, die in den Zeilen 1 bis 6 und 11

beschrieben sind.

9. Einlagen bei * MUssen ouvanforderung rUckzgthor sein oder . In§TitpTionen mUs;en sich enTwed.er in einem

Kreditinstituten andernfalls innerhalb von maximal 12 Monate Mitgliedstaat befinden oder Aufsichtsregeln
fallig und kUndbar sein. unterliegen, die von der CSSF als mindestens

ebenso streng wie jene der EU betrachtet werden.
10. Barvermégen * Der Fonds kann zusatzliche liquide Mittel halten.

* Ein OGAW/OGA gilt als mit dem Fonds verbunden, wenn beide direkt oder indirekt von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von
einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Zulassige . .
Wertpapiere/Transaktionen Allgemeine Anforderungen/Prinzipien

11. Derivate und * Die zugrunde liegenden Instrumente mussen die  mUssen Uber eine zuverldssige und Uberprifbare
gleichwertige, bar in Zeilen 1 bis 5 und 9 beschriebenen Anlagen Bewertung verfigen und jederzeit auf Initiative des
! oder Finanzindizes, ZinssGtze, Wechselkurse oder  Fonds zum angemessenen Zeitwert verdussert,

ﬁg?frrﬁgnqgem Wdhrungen sein, die im Rahmen des Anlageziels  liguidiert oder durch ein Gegengeschdaft glattgestellt
. des Subfonds liegen. werden kénnen.

(bdrsengehandelt oder . pgs perivateengagement darf insgesamt 100%  » Gegenparteien missen Finanzinstitute mit hohem

Q1C) des Nettovermdgens des Subfonds nicht Rating sein, die vom Verwaltungsrat ausgewdhlt
Ubersteigen. werden, einer ordentlichen Aufsicht unterliegen,

e OTC-Derivate (die nicht an einem zuldssigen mindestens ein Rating von A von S&P aufweisen,

Markt fUr Ubertragbare Wertpapiere gemass auf den zu kaufenden Derivatetyp spezialisiert sein
Definition oben gehandelt werden) und zu den von der CSSF fUr OTC-Derivate

genehmigten Kategorien z&hlen.
* Siehe auch Unterabschnitt ,,Sicherheitenrichtlinien*

oben.
12 . DC(|JS T(rjonsolﬂiolr(wsvoéume? (liICII'f die Anlogkepcﬁliﬁk . gie gsesgenpolrfei sollte e(i;e Institution slein,hcgie von
) . . - oder die Fahigkeit der ErfUllung von Ricknahmen er F zugelassen ist oder einer vergleichbaren
\V/Veerrkfggfprlnei;lelhgeschoﬁe, eines Subfonds nicht beeintrdchtigen. Aufsicht unterliegt. _
ROckkaufsrecht * FUr jede Transaktfion muss der Subfonds eine * Maximal 5 % des NIW des Subfonds sollfen an eine
. . Sicherheit erhalten, die wdhrend der Dauer der einzelne Gegenpartei verliehen werden (diese
Pensionsgeschdfte, Transaktion jederzeit mindestens 90 % des Werts Grenze betrdgt 10 %, wenn die Gegenpartei ein
umgekehrte der verliehenen Wertpapiere entspricht. Kreditinstitut gemdss Definition in Zeile 9 ist).
Pensionsgeschdfte * Transaktionen mUssen entweder direkt vom * Der Subfonds muss das Recht zur jederzeitigen
Subfonds oder Uber ein Clearingverfahren KUndigung dieser Transaktionen und zum RUckruf
bearbeitet werden, das von einer Institution von Vermdgenswerten des Subfonds von
bereitgestellt wird, die von der CSSF zugelassen Gegenparteien haben.
ist oder einer vergleichbaren Aufsicht unterliegt.  * Siehe auch Unterabschnitt ,,Sicherheitenrichtlinien*
oben.
; ¢ Der Fonds darf grundsatzlich keine Kredite ¢ Wenn ein Subfonds unter diesen Bedingungen
12 [Krzeainei e aufnehmen, ausser beide der folgenden Kredite aufnehmen darf, darf diese
Bedingungen sind erfullt: Kreditaufnahme 15 % des Gesamtvermdgens nicht
- wenn der Kredit vorUbergehend aufgenommen Ubersteigen.
wird und nicht mehr als 10 % der ¢ Der Fonds kann jedoch Uber Parallelkredite (Back-
Vermogenswerte des Subfonds betragt to-Back-Loans) Devisen erwerben.
- um den Erwerb von fUr seine Geschdaftstatigkeit
bendtigten Immobilien zu ermdglichen, soweit
der Kredit nicht mehr als 10 % seiner
Vermdgenswerte betragt
14. Leerverkdufe . "Direk’re Leerverkaufe von oben genannten . Ein ShorT—Engoge.r.nan ist nur Gber Derivate gemdss
Ubertragbaren Wertpapieren, Zeile 11 oben zuldssig.

Geldmarktinstrumenten oder sonstigen
Finanzinstrumenten sind unzuldssig.
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Beschrankungen zur Forderung der Diversifikation

Um eine Diversifikation gewdhrleisten zu kdnnen, darf ein Subfonds nur einen bestimmten Prozentsatz seiner Vermdgenswerte in
einen Emittenten oder eine einzelne Einrichtung gemdss Definition unten oder eine Wertpapierkategorie investieren. Diese Regeln
gelten in den ersten sechs Betriebsmonaten eines Subfonds nicht, wobei das Prinzip der Risikostreuung bestehen bleibt.

FUr die Zwecke dieser Tabelle gelten Gesellschaften mit konsolidierten AbschlUssen gemass Richtlinie 83/349/EWG oder gemdss
anerkannten internationalen Regelungen als eine einzelne Einrichtung (eine ,,einzelne Einrichtung"). Die durch die eckigen
Klammern in der Mitte der Tabelle unten angegebenen Grenzen (%) geben die Hochstgrenze fUr die gesamte Anlage in einen
einzelnen Emittenten oder eine einzelne Einrichtung fUr alle in den eckigen Klammern enthaltenen Zeilen an.

1. Prinzipien

Maximale Anlage als % des Subfondsvermdgens:

In einen einzelnen Emittenten
oder eine einzelne
Wertpapierkategorie Einrichtung Sonstiges

A. Ubertragbare Wertpapiere und 35%
Geldmarkfinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einer
infernationalen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
oder einem Nicht-EU-Mitgliedstaat
ausgegeben oder garantiert werden

B. Anleihen, die von einem Kreditinstitut mit 25 %
Sitz in einem Mitgliedstaat ausgegeben * Legt ein Subfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens
werden, das aufgrund gesetzlicher in Schuldverschreibungen im Sinne der linken Spalte an,
Vorschriften zum Schutz der die von ein und demselben Emittenten begeben
: I, : *~rden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 %
g\grlserLTliec%gﬁk/)ﬁigi‘asri(:er;?irrw?eerfizg?eren 35%** s Wertes des Nettovermdgens des Subfonds nicht

Insbesondere mUssen aus der Emission uoerschreiten.
dieser Anleihen stammende Betrage

gemdss den gesetzlichen Vorschriften in

Vermdgenswerten angelegt werden,

die wahrend der gesamten Laufzeit der

Anleihen bei einem Konkurs des

Emittenten vorrangig zur RUckzahlung

des Kapitals und zur Zahlung der

aufgelaufenen Zinsen verwendet

werden.
C. Ubertragbare Wertpapiere und 10 %
Geldmarkfinstrumente, die nicht in den * 40 % in jene Emittenten oder einzelnen Kérperschaften,
Zeilen A und B oben beschrieben sind in die ein Subfonds mehr als 5 % seiner Vermbgenswerte
investiert hat. Diese Einschrénkung findet keine
Anwendung auf Einlagen und auf Geschdafte mit OTC-
Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden, die
einer Aufsicht unterliegen.
* Ein Subfonds darf kumulativ bis zu 20 % seiner
Vermogenswerte in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente bei einer einzelnen Einrichtung
anlegen.
D. Einlagen bei Kreditinstituten 20 %
E. OTC-Derivate mit einer Gegenpartei, 10 %
die ein Kreditinstitut geméss Definition in  Engage-
Zeile 9 oben ist (Tabelle , Allgemeine ment
Anlagebeschrankungen und zuldssige
Vermogenswerte fur OGAW-Fonds")
F. OTC-Derivate mit einer anderen 5% Engage-
Gegenpartei ment
G. Anteile von OGAW oder OGA gemdss 10 % in
Definition in Zeilen 4 und 5 oben (Tabelle OGAW oder » Von OGAW oder anderen OGA gehaltene
+Allgemeine Anlagebeschrénkungen OGA, sofern Vermogenswerte, die fir Zwecke der Zeilen A - F dieser
und zuldssige Vermdgenswerte for in den Tabelle nicht gezdhlt werden.
OGAW-Fonds*) Anlage-
Zielen und « Wenn ein Subfonds mehr als 10 % seiner
Politiken des Vermdgenswerte in OGAW und andere OGA

Prospekt Seite 39 von 56 Aviva Investors



Subfonds
nichts
anderes
vorgese-hen
ist.

investieren darf, gelten beide der folgenden
Bedingungen:

- Maximal 20 % der Vermdgenswerte eines Subfonds
dUrfen in einen einzelnen OGAW oder anderen OGA
investiert werden.

- Anlagen in Anteile von OGA, bei denen es sich nicht
um OGAW handelt, dirfen insgesamt 30 % des
Nettovermdgens eines Subfonds nicht Ubersteigen.

e Ziel-Subfonds einer Umbrella-Struktur, deren
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten getfrennt sind,
werden jeweils als getrennte OGAW oder andere OGA
betrachtet.

*Wenn dies zu einer Anlage in mehr als 20 % seiner Vermogenswerte in einen einzelnen Emittenten oder eine einzelne Einrichtung fuhren
wiurde, darf ein Subfonds Folgendes nicht kombinieren: a) Anlagen in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von diesem
Emittenten oder dieser einzelnen Einrichtung ausgegeben werden, b) Einlagen bei diesem Emittenten oder dieser einzelnen Einrichtung, oder
c) Engagement aus OTC-Derivaten dieses Emittenten oder dieser einzelnen Einrichtung.

** Die in den Zeilen A bis F oben angegebenen Grenzen dirfen nicht kombiniert werden. Daher dirfen Anlagen in Gbertragbare
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2. Ausnahmen

Zu Zeile A oben Ein Subfonds kann gemdss dem Prinzip der Risikostreuung bis zu 100 % seines Nettovermdgens in maximal sechs
Emissionen investieren, wenn:

¢ es sich bei den Emissionen um Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat,
dessen Gebietskdrperschaften, einer internationalen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, oder einem
anderen Mitgliedstaat der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) oder Brasilien, Singapur,
Russland, Indonesien oder Stdafrika ausgegeben oder garantiert werden.

¢ Der Subfonds darf nicht mehr als 30 % seines Gesamtvermdgens in eine einzelne Emission anlegen.

Zu Zeile C oben FUr Index nachbildende Subfonds Erhéhung auf 20 % fir Anlagen in Antfeile und/oder Schuldfitel, die von

derselben Einrichtung ausgegeben werden, sofern der Index von der CSSF anerkannt wird, auf folgender Basis: Der Index wird in
angemessener Weise verdffentlicht, ist ausreichend diversifiziert und stellt eine geeignete Benchmark fir den Markt dar, auf den er
sich bezieht. Diese 20 % werden unter aussergewdhnlichen Umsténden auf 35 % erhdht (jedoch nur fir einen einzelnen
Emittenten), z. B., wenn das Wertpapier auf dem geregelten Markt, auf dem es gehandelt wird, sehr dominant ist.

Zu Zeile G oben und zu Abschnitt ,Grenzen zur Verhinderung der Eigentumskonzentration” unten Der Fonds kann einen oder mehrere

Subfonds errichten, die als Master-Subfonds oder Feeder-Subfonds eingestuft werden. Er kann auch bestehende Subfonds in
Feeder-Subfonds oder einen Feeder-Subfonds in einen anderen Master-OGAW umwandeln. Die nachstehenden Regeln gelten
fUr alle Feeder-Subfonds:

e Der Feeder-Subfonds muss mindestens 85 % seiner Vermogenswerte in die Anteile eines Master-OGAW investieren.

e Der Feeder-Subfonds kann bis zu 15 % seiner Vermdgenswerte in Derivate und zusdizliche liquide Mittel investieren. Derivate
durfen nur zur Absicherung verwendet werden. Bei der Ermittlung des Derivateengagements muss der Feeder-Subfonds sein
eigenes direktes Engagement mit dem tatséchlichen Derivateengagement des Master-OGAW im Verhdltnis zur Anlage des
Feeder-Subfonds in den Master-OGAW oder mit dem in den Grindungsdokumenten des Master-OGAW vorgesehenen
potenziellen maximalen Gesamtengagement des Master-OGAW in Derivaten im Verhdltnis der Anlage des Feeder-Subfonds in
den Master-OGAW kombinieren.

Grenzen zur Verhinderung der Eigentumskonzentration

Diese Grenzen sollen einen Subfonds vor den Risiken schUtzen, die fUr den Subfonds und den Emittenten entfstehen kdnnten, wenn
der Subfonds einen wesentlichen Prozentsatz der von einem bestimmten Emittenten ausgegebenen Wertpapiere besitzen wirde.

Werfpopilgrkofegor Maximales Eigentum als % des Gesamtwerts der Wertpapieremission

Anteile mit Unter der Grenze, Diese Regeln gelten nicht fur:
Stimmrechten durch die der Subfonds
einen wesentlichen * in Zeile A der Tabelle oben beschriebene Wertpapiere
Einfluss auf die
GeschdftsfUhrung « vom Fonds gehaltene Anteile am Kapital von
hatte. Tochtergesellschaften, deren Geschaftstatigkeit
Nicht 10% 20% lediglichin der Verwaltung, Beratung oder

Vermarktung im Land der Tochtergesellschaft besteht,

sAhn?rerer.echhg‘re in Bezug auf die RGcknahme von Anteilen auf Anfrag
der Anteilinhaber oder in deren Namen
Schuldtitel eines 10% Diese Grenzen * Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines
einzelnen Emittenten kédnnen ausser Staates errichtet wurden, der kein EU-Mitgliedstaat ist,
ACh(; gelassen sofern eine solche Gesellschaft inr Vermdgen

. werden, wenn zu hauptsdchlich in Wertpapieren von Emittenten aus
Qe|dmgrkfpgp|ere 10% diesem Zeitpunkt diesem Staat anlegt, nach dessen Recht eine
eines einzelnen der Bruttobetrag Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen
Anteile eines 25 % der Anleihen oder Gesellschaft den einzigen Weg darstellt, um

\ ° Geldmarkfinstrum Wertpapiere von Emittenten dieses Drittstaates zu

einzelnen OGAW ente oder der erwerben und diese Gesellschaft im Rahmen ihrer
oder OGA (gemdss Nettobetrag der Vermdégensanlage die Anlagebeschrénkungen gemdiss
Artikel 2 nmlanifenden Artibal 42 A4 1inA AR (1) 1inA [2) Aac Cacatzac van 201N

Verwaltung und Uberwachung von Derivaterisiken

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren an, das von inrem Verwaltungsrat genehmigt und
Uberwacht wird und ihr jederzeit die Kontrolle und Bewertung des Risikos jeder Derivateposition und ihres Beitrags zum
Gesamtrisikoprofil jedes Subfonds ermdglicht. Risikoberechnungen erfolgen an jedem Handelstag unabhdngig davon, ob der
Subfonds fUr diesen Tag einen NIW berechnet.

Alle Subfonds mUssen ihr Derivateengagement nach einem der drei Ansdize berechnen, die in der Tabelle unten beschrieben
sind. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft legt anhand seiner Bewertung des Risikoprofils des Subfonds, der
Anforderungen des CSSF-Rundschreibens 11/512, der ESMA-Leitlinien 10-788 und anderer anwendbar Gesetze und Vorschriften
fest, welchen Ansatz jeder Subfonds nutzt. Sofern in der ,,Beschreibung der Subfonds" nicht anders angegeben, nutzen die
Subfonds jeweils den Commitment-Ansatz.

Bei den Berechnungen der Risikoexposition fUr Derivate mussen zahlreiche Faktoren berUcksichtigt werden, unter anderem der
aktuelle Wert der Basiswerte, das Gegenparteirisiko, vorhersehbare Marktbewegungen und die zur Liquidierung von Positionen
verfUgbare Zeit. Nutzungen von Derivaten, die das Risikoprofil eines Subfonds wesentlich beeinflussen, sind unter ,,Beschreibung
der Subfonds* aufgefUhrt.

FUr die Zwecke der Compliance und RisikoUberwachung gelten in Gbertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
eingebettete Derivate als Derivate, und ein Uber Derivate erzieltes Engagement in Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten (ausser bei indexbasierten Derivaten) gilt als Anlage in diese Wertpapiere oder Instrumente.
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Commitment Im Rahmen der ESMA-Leitlinien 10-788 berUcksichtigt der Commitment-Ansatz entweder den Marktwert einer
gleichwertigen Position im Basiswert oder den Kontraktwert des Derivats. Unter bestimmten Umstdnden ermoglicht
dies (i) den Ausschluss bestimmter Arten nicht gehebelter Swapgeschdafte oder bestimmter risikoloser bzw. nicht
gehebelter Geschdafte und (ii) die BerUcksichtigung von Verrechnungs- und Absicherungsgeschdéften zur
Verringerung des Gesamtrisikos eines Subfonds.

Absoluter Value-at-  Der Subfonds nutzt statistische Methoden zur Abschdtzung des maximalen potenziellen Verlusts, der in einem

Risk (Absoluter VaR) Monat (d. h., 20 Handelstage) unter ,normalen* Marktbedingungen eintreten k&nnte. Basis hierfUr ist die
Wertentwicklung des Subfonds der letzten 12 Monate (d. h., 250 Geschdftstage), und die Konfidenz liegt bei 99 %.

Relativer Value-at-  Identisch mit Absolutem VaR mit der Ausnahme, dass der Subfonds seine Risikoexposition im Vergleich zu seinem
Risk (Relativer VaR) Referenzindex und nicht zu seiner eigenen Wertentwicklung misst.

Weitere Informationen Uber die Anforderungen des Riskomanagements und die Aktivitaten der jeweiligen Subfonds sind auf
Anfrage erhdltlich.

Wenn ein Subfonds sein Gesamtengagement anhand des Absoluten oder Relativen VaR berechnet, berechnet er ferner seine
geschdatzte durchschnittliche oder maximale Hebelung anhand der Methode der ,Summe der Kontraktwerte". Bei dieser
Methode berechnet der Subfonds das Gesamtengagement aller seiner Derivatepositionen ohne jede Saldierung oder
Verrechnung von Positionen, die normalerweise dazu fGhren wirde, dass sie sich gegenseitig aufhelben. Die regelmdssige
Uberprifung der VaR-Ergebnisse und Hebelung wird intern durchgefihrt.
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Anlagen in Subfonds

Anteilsklassen

Aktienklassen

In der Tabelle unten sind alle Anteilsklassen beschrieben, die
ein Subfonds potentiell ausgeben kann.

Der Mindestbetrag fUr Erstanlagen und die Mindest-
Zusatzanlage kénnen vom Verwaltungsrat ausser Kraft gesetzt
werden.

Alle Informationen in diesem Prospekt zur VerfUgbarkeit von
Anteilsklassen gelten zum Datum des Prospekts. Die aktuellsten
Informationen zu verfigbaren Anteilsklassen sind auf
http://www.avivainvestors.com oder als Liste auf Antrag
kostenlos am Sitz des Fonds erhdililich.

Nicht alle Anteilsklassen sind in allen Subfonds verfugbar, und
in bestimmten Landern verfigbare Anteilsklassen und
Subfonds sind mdglicherweise in anderen Landern nicht
verfUgbar. Der Abschnitt ,,Beschreibung der Subfonds" enthdalt
Angaben zur VerfUigbarkeit von Anteilsklassen in den
jeweiligen Subfonds und bietet Informationen zu den Kosten
und anderen Eigenschaften.

Der Verwaltungsrat kann Anteile der Klassen A, B, F, I, J, K, M, R,
V und Z in allen W&hrungen als thesaurierende oder
ausschiUttende, abgesicherte oder nicht abgesicherte
Anteilsklassen ausgeben.

Geeignet fur Mindestbetrag fUr Erstanlagen* Mindest-Zusatzanlage*
. J ! | _______________________________________________|]

€2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000 €2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000

A .
P eilee fOr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen) fOrin ¥ ausgegebene Anteilsklassen)
B Privatanleaer €2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000 €2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000
9 fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen) fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)
F Feederfonds oder sonstige Fonds

€50.000 oder gleichwertig €2.000 oder gleichwertig

nach Ermessen des Verwaltungsrats

€500.000 oder gleichwertig (ausser

Institutionelle Anleger**

J Privatanleger, die Uber mit Aviva

verbundene Unternehmen anlegen

Andere Aviva-Fonds, mit Aviva
K verbundene Unternehmen und
Kunden von AIGSL

¥50.000.000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€750.000 oder gleichwertig (ausser
¥75.000.000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€750.000 oder gleichwertig (ausser
¥75.000.000
fUrin ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€25.000.000 oder gleichwertig (ausser

€2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€2,000 oder gleichwertig (ausser ¥200,000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000

M Institutionelle Anleger** ¥2.500.000.000 o ;
fUrin ¥ ausgegebene Anteilsklassen) 1 BUREEEEDBND ANl IS,
€250,000 oder gleichwertig (ausser . .

R Privatanleger ¥25 000.000 €2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000

Vv Kunden von AIGSL, die bestimmte
Bedingungen vereinbart haben**

7 Andere Aviva-Fonds und mit Aviva

verbundenen Unternehmen**

* FUr Anleger, die monatlich in einen Sparplan einzahlen, kann der Verwaltungsrat eine Verzichtserkl@rung hinsichtlich der Mindestbetrége

fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€750.000 oder gleichwertig (ausser
¥75.000.000
fUrin ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€1.000.000 oder gleichwertig (ausser
¥100.000.000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

fUrin ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

€2.000 oder gleichwertig (ausser ¥200.000
fUr in ¥ ausgegebene Anteilsklassen)

fUr Erst- und Zusatzanlagen erlassen, wonach ein monatlicher Mindestzeichnungsbetrag von €250 zuldssig ist. FUr weitere Einzelheiten zu
den Monatssparpldnen wenden Sie sich bitte an die Verwaltungsgesellschaft.
** Der Fonds kann die Ausgabe dieser Anteile aufschielben, bis er eine Dokumentation zum Anlegerstatus erhalten hat, die er fir
ausreichend hdlt. Der Fonds kann die Anteile eines Anlegers ohne vorherigen Bescheid an den Anleger auch entweder zurOcknehmen
oder in eine andere Anteilsklasse umtauschen, wenn der Fonds davon ausgeht, dass der Anleger die Anforderungen fur eine Anlage in
diese Anteilsklasse nicht erfullt.
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Dividendenpolitik

Jede Anteilsklasse kann in zwei Kategorien unterteilt sein —
AusschiUttende Anteile und Thesaurierende Anteile. Die
Dividendenpolitik der jeweiligen Anteilsklasse ist in der
»Beschreibung der Subfonds" enthalten.

FUr ausschUttende Anteile werden Dividenden nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats erkldrt und in der Wahrung der
Anteilsklasse gezahlt. Ferner kdnnen zusatzliche Dividenden
erklart werden, soweit dies nach Luxemburger Gesetz zuldssig
ist. W&hrend der Fonds die Politik verfolgt, im Wesentlichen alle
in einem bestimmten Zeitraum aufgelaufenen
ausschittungsfahigen Ertrége (abziglich Kosten)
auszuschUtten, behdlt sich der Fonds das Recht vor, Folgendes
auszuschitten:

o redlisierte Kapitalertrdge und sonstige Erfrdge (nach
BerUcksichtigung eines Ertfragsausgleichs)

¢ nicht readlisierte Kapitalertrdge

e Kapital (gemdss Artikel 32 des Gesetzes von 2010)

Anteilsinhaber kénnen inre Dividenden auf eigene Kosten und
Risiken und vorbehaltlich der Genehmigung der Register- und
Transferstelle in eine andere Wdhrung konvertieren lassen. FOr
die Berechnung der Fremdwdhrungsbetrdge werden die
aktuellen Wechselkurse zugrunde gelegt.

Nicht abgerufene Dividendenzahlungen gehen nach funf
Jahren an den Subfonds zurUck. Dividenden werden nur
auf zum Stichtag gehaltene Anteile gezahilt.

Subfonds fUhren keine Dividendenzahlung durch, wenn die
Vermogenswerte des Fonds unter der
Mindestkapitalanforderung liegen oder wenn die Zahlung
einer Dividende zum Eintreten einer solchen Situation fihren
wirde.

Abgesicherte Anteilsklassen

Subfonds k&nnen alle Anteilsklassen in abgesicherter Form
ausgeben, d. h., die abgesicherte Version der Anteilsklasse
lautet auf eine andere W&hrung als die Referenzwdhrung des
Subfondsportfolios und wird gegenuber dieser Wahrung
abgesichert. In manchen Féllen, wie unter ,,Beschreibung der
Subfonds"” mdglicherweise angegeben, kann der Wert der
Wdahrung einer Anteilsklasse gegenUber den Wahrungen der
Basiswerte abgesichert werden. Abgesicherte Anteilsklassen
sind mit einem ,,h"* gekennzeichnet.

Alle spezifisch mit dem Angebot jeder abgesicherten
Anteilsklasse verbundenen Kosten (z. B.
Wd&hrungsabsicherungs- und Fremdwdhrungskosten) werden
dieser Anteilsklasse berechnet.

Zu beachten ist, dass Anteilsinhaber von abgesicherten
Anteilsklassen Verluste aus Wahrungsschwankungen in dem
Umfang erleiden kdnnen, in dem die Absicherung der
Anteilsklasse unvollst&ndig ist. Und sie verzichten auf
potenzielle Gewinne aus Wahrungsschwankungen in dem
Umfang, in dem die Absicherung wirksam ist.

Sonstige Bestimmungen fir Anteilsklassen

Jeder ganze Anteil hat eine Stimme in allen Angelegenheiten,
die einer Versammlung der Anteilsinhaber vorgelegt werden.
Ein Subfonds kann Anteilsbruchteile bis zu einem Tausendstel
eines Anteils ausgeben (drei Nachkommastellen). Mit
Anteilsbruchteilen ist kein Stimmrecht verbunden, sie erhalten
jedoch ihre anteiligen Dividenden, Reinvestitionen und
Liguidationserldse.

Anteilsinhaber mUssen innerhalb von drei Geschdéftstagen
nach dem Eingang ihres Antrags die vollstndige Zahlung for
die Anteile leisten. Auf verspdtete Zahlungen kdnnen
Anteilsinhabern Zinsen berechnet werden. Der Fonds gibt
Anteile nur als Namensanteile aus, d. h., der Name des
EigentUmers wird im Register der Anteilinhaber des Fonds
eingetragen. Mit den Anteilen sind keine Vorzugs- oder
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Vorkaufsrechte verbunden. Die Subfonds sind nicht
verpflichtet, bestehenden Anteilsinhabern Sonderrechte oder -
bedingungen fir den Kauf neuer Anteile zu gewdhren.

Kauf, Umtausch, Riicknahme und Ubertragung von
Anteilen

Informationen, die fur alle Transaktionen ausser die
Ubertragung von Anteilen gelten

Anteilsinhaber kdnnen jederzeit Antrége zu Kauf, Umtausch
oder RUcknahme (Verkauf zurGck an den Fonds) von Anteilen
Uber einen Finanzberater oder ein Finanzinstitut einreichen. Die
Anteilsinhaber kdnnen inre Antrédge auch per Fax, Brief oder
SWIFT (elekironischer Handel) einreichen. Anteilsinhaber in
Landern mit einem Nominee oder einer Zahlstelle sollten ihre
Antrége direkt dort einreichen. In allen anderen Ldndern, in
denen der betreffende Subfonds registriert ist, sollfen Antré&ge
bei der Register- und Transferstelle eingereicht werden.

Ein eingereichter Antrag kann nicht zurGckgezogen werden,
es sei denn,

die Berechnung des NIW und der Handel mit Anteilen sind bei
Eingang des Antrags ausgesetzt und der Antrag auf
Stornierung geht rechtzeitig ein, bevor die Berechnung des
NIW und der Handel wieder aufgenommen werden, sodass
der urspringliche Antrag abgefangen und storniert werden
kann.

Jeder Antrag wird zum ndchsten NIW bearbeitet, der nach der
Antragsannahme zu berechnen ist (d. h., dass der Antrag bei
der Register- und Transferstelle eingegangen ist und als
volisténdig und echt betrachtet wird). Bei der Register- und
Transferstelle bis 13:00 Uhr MEZ an einem Handelstag
eingehende und akzeptierte Antr&ige werden an diesem Tag
bearbeitet. Die Register- und Transferstelle bearbeitet alle
Anfrége in der Reihenfolge ihres Eingangs. Nach Mglichkeit
wird innerhalb von 24 Stunden nach dem Handelstag eine
Bestatigung an die Anteilsinnaber oder ihre Finanzberater
gesendet.

Anleger mUssen den Antrgen alle erforderlichen Angaben
zur ldentifizierung und Anweisungen zu Subfonds, Anteilsklasse,
Konto und Umfang und Richtung der Transaktion (Kauf,
Umtausch oder RGcknahme) beifUgen. Die Anteilsinhaber
mUssen den Fonds unverziglich Uber Anderungen ihrer
persdnlichen Daten oder Bankdaten informieren.

Transaktionen k&dnnen mit GebUhren verbunden sein, z. B.
Ausgabeaufschlag, RUcknahmeabschlag oder bestimmte
andere GebuUhren oder Steuern. Siehe ,,Beschreibung der
Subfonds" zu weiteren Informationen, oder wenden Sie sich an
einen Finanzberater. Anteilsinhaber sind fUr alle Kosten und
Steuern verantwortlich, die mit inrem jeweiligen Antrag
verbunden sind.

Kauf von Anteilen

Bei der Erstzeichnung mussen Anleger ein vollstandiges
Antragsformular in Schriftform bei der Register- und
Transferstelle einreichen. Antfrége zum Kauf von Antfeilen
kédnnen in Form eines Wahrungsbetrags oder einer Anzahl an
Anteilen gestellt werden.

Umtausch von Anteilen

Anteilsinhaber kbnnen Anteile von Subfonds und Klassen in
Anteile anderer Subfonds und Klassen umtauschen
(konvertieren), wobei folgende Ausnahmen gelten:

e Anteilsinnaber mUssen alle Zulassungsvoraussetzungen fir die
Subfonds (falls vorhanden)/Anteilsklasse erflllen, in die sie
den Umtausch beantragen.

¢ Ein Umtausch muss dem Mindestanlagebetrag der
entsprechen, in den umgetauscht wird. Und bei einem
teilweisen Umtausch muss mindestens der



Mindestanlagebetrag der Anteilsklasse bestehen bleiben,
aus dem umgetauscht wird.

Der Fonds tauscht Anteile zum Gegenwert auf der Grundlage
der NIW der beiden Anlagen (und gegebenenfalls zu
Wechselkursen) zu dem Zeitpunkt um, zu dem der Fonds den
Antrag bearbeitet.

Es besteht keine GebUhr fir den Umtausch an sich. Bei
Ubermdassigem Umtausch (Uber 12 Mal je Kalendertag) kann
Anteilsinhabern hierfUr jedoch eine GebUhr gemdss Abschnitt
»Beschreibung der Subfonds" berechnet werden.

Ferner kann Anteilsinhabern, die in einen Subfonds oder eine
Anteilsklasse mit hdherem Ausgabeaufschlag umtauschen,
die Differenz berechnet werden.

Einschrankungen fir den Kauf oder Umtausch in Anteile
bestimmter Subfonds

Ein Subfonds oder eine Anteilsklasse kann fUr Neuzeichnungen
oder den Umtausch in diesen Subfonds bzw. diese
Anteilsklasse geschlossen werden (jedoch nicht fir
RUcknahmen oder den Umtausch aus diesem Subfonds bzw.
dieser Anteilsklasse), falls nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft eine solche Schliessung zur Wahrung
der Interessen der vorhandenen Anteilinhaber erforderlich ist.
Eine solche Schliessung wdre beispielsweise insbesondere
angemessen, wenn der Subfonds einen Umfang erreicht hat,
mit dem die Kapazité&ten des Marktes und/oder des
Anlageverwalters ausgeschdpft sind, und weitere ZuflUsse der
Performance des Subfonds abfréglich wdaren. Jeder Subfonds
oder jede Anteilsklasse kann unangekundigt fir
Neuzeichnungen oder den Umtausch in diesen Subfonds bzw.
diese Anteilsklasse geschlossen werden. Nach einer solchen
Schliessung werden ein Subfonds oder eine Anteilsklasse erst
wieder gedffnet, wenn nach Ansicht der
Verwaltungsgesellschaft die Umsténde, die eine Schliessung
erforderlich machten, nicht mehr bestehen.

Wenn Subfonds oder Anteilsklassen fUr Neuzeichnungen oder
den Umtausch geschlossen werden, wird die entsprechende
Statusénderung auf der Webseite www.avivainvestors.com
aktualisiert. Anleger sollten sich an die Verwaltungsgesellschaft
wenden oder die Webseite auf den aktuellen Status von
Subfonds oder Anteilsklassen Uberprofen.

Ricknahme von Anteilen

Bei RUcknahme von Anteilen kdnnen die Anteilsinhaber
entweder einen Anteilsbetrag (auch Anteilsbruchteile) oder
einen Wahrungsbetrag angeben. Alle Antrdge werden in der
Reihenfolge ihres Eingangs bearbeitet. Wenn ein
Anteilsinhaber eine RUcknahme beantragt, durch die das
Konto den Mindestanteilsbestand unterschreiten wirde,
werden nach einer Mitteilung an den bzw. die Anteilsinhaber
mit einer Frist von einem Monat alle Anteile des Kontos
verkauft und das Konto wird geschlossen. Innerhalb dieser Frist
hat der Anteilsinhaber die Gelegenheit, seinen
Mindestanteilsbestand wieder zu erndhen.

Wenn Anteilsinhaber Anteile zurickgeben, leistet der Fonds
die Zahlung in der Referenzwdhrung der Anteilsklasse. Die
Zahlung erfolgt innerhalb von drei Geschdaftstagen (vier
Geschdaftstage fur den Subfonds Asian High Yield Bond Fund)
nach dem Handelstag, an dem der Fonds die Transaktion
durchgefUhrt hat.

Anteilsinhaber kbnnen auf Antrag und eigenes Risiko sowie
eigene Kosten ihre RUcknahmezahlungen in eine andere
Wdahrung konvertieren lassen. Um diese Konvertierungen zu
veranlassen, sollten sich Anteilsinhaber zu Bedingungen und
GebUhren an die Register- und Transferstelle wenden, bevor
sie einen RUcknahmeantrag stellen.

Anderungen der im Aniragsformular angegebenen
Bankverbindung und der Angaben zu den Anteilsinhabern sind
der Register- und Transferstelle schriftich mitzuteilen, wobei die
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Mitteillung ordnungsgemdss von allen Anteilinhalbbern des Kontos
unterzeichnet sein muss.

Der Fonds zahlt keine Zinsen auf RUcknahmeerldse, deren
Uberweisung oder Eingang sich aus irgendeinem Grund
verzdgert. Der Fonds zahlt RUcknahmeerldse nur an
Anteilsinhaber, die im Register der Anteilinhaber eingetragen
sind.

Abhdngig von der Wertentwicklung des Subfonds und der
Auswirkung von GebuUhren k&dnnten Anteile bei der
RUcknahme weniger Wert sein als der investierte Betrag.

Ubertragung von Anteilen

Als Alternative zum Umtausch oder zur ROcknahme kdnnen
Anteilsinhaber das Eigentfum an inren Anteilen Uber die
Register- und Transferstelle auf einen anderen Anleger
Ubertragen.

Zu beachten ist, dass der Verwaltungsrat Konten der
Anteilsinhaber eine mit einer AnteilsUbertragung verbundene
jéhrliche Gebihr berechnen kann. Bei allen Ubertragungen
muUssen eventuell geltende Zulassungsvoraussetzungen und
Besitzbeschrénkungen eingehalten werden. Beispielsweise
durfen institutionelle Anfeile nicht an nicht institutionelle
Anleger Ubertragen werden, und Anteile aller Arten dirfen
nicht an US-Anleger Ubertragen werden. Wenn eine
Ubertragung an einen unzul&ssigen Eigentimer erfolgt, erklért
der Verwaltungsrat die

Ubertragung entweder als nichtig, fordert eine neue
Ubertragung an einen zuléssigen Eigentimer oder liquidiert die
Anteile.

Notierung von Anteilen

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die
Noftierung von Anteilen an der Luxemburger Borse
beschliessen.

Anteile, die an der Luxemburger Bdrse notiert sind, mussen bei
ihrer Zulassung zum Handel an dieser Bérse handel- und
Ubertragbar sein (und fUr diese Anteile registrierte Geschdafte
kédnnen vom Fonds nicht storniert werden).

Die fUr die jeweilige Anteilsklasse geltenden Beschrdnkungen
in Bezug auf den Anteilsbesitz gelten allerdings fUr jede Partei,
an die an der Luxemburger Borse Anteile Ubertragen werden.

In diesem Fall wird der Verwaltungsrat entweder die
Zwangsrucknahme aller von einem Anteilsinhaber gehaltenen
Anteile oder die Ubertragung dieser Anteile an einen
Anteilsinhaber fordern, der nicht vom Besitz dieser Anteile
ausgeschlossen ist.

Berechnung des NIW

Zeitpunkt und Formel

Der NIW der jeweiligen Subfonds und Anteilsklassen wird an
jedem Bewertungstag des jeweiligen Subfonds berechnet
(gemass Abschnitt ,,Beschreibung der Subfonds*). Ein NIW wird
in der Referenzwd&hrung der jeweiligen Anteilsklasse
angegeben und auf vier Nachkommastellen berechnet.

Die Berechnung des NIW der jeweiligen Anteilsklasse erfolgt
anhand folgender Formel:

(Vermdgenswerte —

Verbindlichkeiten) = NIW

Anzahl umlaufender Anteile

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Subfonds
werden den einzelnen Anteilsklassen zugeteilt, und die
Berechnung erfolgt durch Division des
Gesamtnettovermdgens des Subfonds durch die Gesamtzahl
umlaufender Anteile des entsprechenden Subfonds oder der
entsprechenden Anteilsklasse. Wenn ein Subfonds mehr als



eine Anteilsklasse hat, wird der Anteil des der bestimmten
Anteilsklasse zugeordneten Gesamtnettovermdgens des
Subfonds durch die Gesamtzahl der in dieser Klasse
ausgegebenen Anteile dividiert.

Bewertung von Vermdgenswerten durch den Fonds

Der Fonds ermittelt den Wert der Vermdgenswerte jedes
Subfonds wir folgt:

e Kassenbestdnde oder Bankeinlagen, Wechsel, Sichfpapiere
und Forderungen, Rechnungsabgrenzungen, Bardividenden
und Zinsen, die wie vorstehend angegeben erklart wurden
oder aufgelaufen sind und noch nicht erhalten wurden.
Bewertet zum vollen Wert abziglich entsprechender
Abschldge, die der Fonds anhand der Beurteilung von
Umsténden vornehmen kann, die eine vollsténdige Zahlung
unwahrscheinlich machen.

Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und

Derivate, die an einer Borse nofiert oder gehandelt werden

oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt

werden. Allgemein bewertet zum letzten Marktpreis. Wenn

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder Derivate an

einem geregelten Markt gehandelt werden, der auf der

Grundlage separater Geld- und Briefkurse funktioniert,

kébnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats

Bewertungen zum Mittelkurs erfolgen.

Nicht notierte Wertpapiere oder notierte Wertpapiere, deren

wie vorstehend ermittelter Preis nicht dem beizulegenden

Zeitwert entspricht. Bewertet in gutem Glauben und nach

vorsichtiger Schétzung ihres voraussichtlichen

Verkaufspreises.

Derivate, die nicht an einer offiziellen Bdrse notiert sind oder

im Freiverkehr gehandelf werden. Bewertet in zuverldssiger in

UberprUfoarer Weise auf téglicher Basis und gemdss

Marktgepflogenheiten.

Antfeile von OGAW oder OGA. Bewertet zum letzten NIW,

der vom OGAW/OGA mitgeteilt wurde.

e Swaps. Bewertet zu dem angemessenen Marktwert, der auf
den zugrunde liegenden Wertpapieren (zum
Geschdftsschluss oder Intraday) sowie den Eigenschaften
der zugrunde liegenden Verbindlichkeiten basiert.

e Wa&hrungen. Bewertet zum geltenden Umtauschkurs. Dies
erfolgt bei der Bewertung von Wdhrungen, die als
Vermdgenswerte gehalten werden, und bei der
Umrechnung von Preisen von Wertpapieren, die auf andere
Wdahrungen lauten, in die Basisw&hrung des Subfonds.

Wenn ein entsprechender externer Preis veraltet oder nicht
verfUgbar ist oder wenn die vorstehenden Regeln nicht
befolgt werden kdnnen (z. B. wegen latentem Bonitatsrisiko),
werden die Anlagen vorsichtig und in gutem Glauben zu
einem vernUnftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreise
bewertet.

Zwangshinterlegung von Inhaberanteilen

Zur Bekdmpfung von Geldwdasche und Terrorismusfinanzierung
schreibt das Luxemburger Gesetz vor, dass alle Inhaberanteile
(Anteilszertifikate) bei einer zugelassenen Depotbank
hinterlegt werden mussen.

Wenn Sie Inhaberanteile halten, mUssen Sie diese bis
spdtestens 18. Februar 2016 bei der Bangue Internationale a
Luxembourg (eingetragener Sitz: 69, route d’Esch, L-2953
Luxemburg) hinterlegen. Alle Stimm- und AusschUttungsrechte
von Inhaberanteilen werden bis zur Hinterlegung ausgesetzt.
Inhaberanteile, die nicht bis zum oben genannten Datum
hinterlegt wurden, werden storniert, und die Nettoerldse
werden bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegt.

Steuern

Vom Subfondsvermdgen gezahlte Steuern (,Taxe
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d’Abonnement”)

Subfonds, die ausschliesslich in Geldmarktinstrumente
und/oder Bankeinlagen investieren: 0,01%

Subfonds oder Anteilsklassen, die fUr einen oder mehrere
institutionelle Anleger bestimmt sind: 0,01%

Alle sonstigen Subfonds und Anteilsklassen: 0,05%

Fonds, die in andere Luxemburger Fonds investieren, die
bereits eine Zeichnungssteuer in Luxemburg geleistet haben,
sind von der taxe d'abonnement ausgenommen.

Die Taxe d’Abonnement wird auf den gesamten
Nettoinventarwert der umlaufenden Anteile des Fonds jeweils
zum Quartalsende berechnet und ist quartalsweise zu zahlen.
Der Fonds unterliegt derzeit in Luxemburg keiner Einkommen-,
Quellen- oder Kapitalertragssteuer.

Direkt von Anteilsinhabern gezahlte Steuern

In Luxemburg nicht steuerpflichtige Anteilsinhaber unterliegen
derzeit keiner Luxemburger Kapitalertrag-, Einkommen-,
Quellen-, Schenkungs-, Vermdgens-, Erbschafts- oder
sonstigen Steuer. Anteilsinhaber, die Luxemburg als dort
ansdssig oder mit fester Einrichtung betrachtet, kdnnen in
Luxemburg steuerpflichtig sein.

Anteilsinhaber, die ausserhalb von Luxemburg leben, sollten
beachten, dass nach EU-Verordnungen alle vom Fonds
erhaltenen Gelder (einschliesslich Erlésen aus der RUcknahme
von Subfondsanteilen) entweder an das Heimatland des
Anteilsinhabers gemeldet werden mUssen oder der
Quellensteuer unterliegen.

Der Rat der Europé&ischen Union (die ,,EU") verabschiedete am
3. Juni 2003 eine Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich
der Besteuerung von Zinsertrégen (die
»Zinsbesteuerungsrichtlinie'). Gemdss der EU-Zinsrichtlinie sind
die EU-Mitgliedstaaten verpflichtet, den Steuerbehérden eines
anderen EU-Mitgliedstaates Informationen zu Zinszahlungen
und sonstigen dhnlichen Ertr&gen (im Sinne der EU-
Zinsrichtlinie) zukommen zu lassen, die von einer Zahlstelle (im
Sinne der EU-Zinsrichtlinie) an bestimmte in diesem EU-
Mitgliedstaat ansdssige natirliche oder juristische Personen (im
Sinne der EU-Zinsrichtlinie) geleistet wurden.

Gemdss dem Luxemburger Gesetz vom 21. Juni 2005 (dem
,Gesetz von 2005") zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in seiner
gednderten Fassung vom 25. November 2014 sowie
verschiedenen zwischen Luxemburg und bestimmten
abhdngigen oder assoziierten Gebieten der EU (, Territorien*)
abgeschlossenen Vereinbarungen ist eine luxemburgische
Zahlstelle seit dem 1. Januar 2015 verpflichtet, die
Luxemburger Steuerbehdrden Uber die Zahlung von Zinsen
und anderen dhnlichen Ertr&gen, die von ihr an (bzw. unter
bestimmten Umst&nden zugunsten von) einer bestimmten in
einem anderen EU-Mitgliedstaat oder den Territorien
ansdssigen natUrlichen oder juristischen Person geleistet
wurden, sowie Uber bestimmte persdnliche Daten des
wirtschaftlichen EigentUmers zu informieren. Diese
Informationen werden von den Luxemburger Steuerbehdrden
an die zustdndigen Steuerbehdrden des Staates
weitergegeben, in dem der wirtschaftliche EigentUmer seinen
steuerlichen Wohnsitz (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) hat.

Nach geltendem Recht fallen die von dem Fonds
vorgenommenen Ausschitfungen unter die EU-Zinsrichtlinie,
wenn mehr als 15 % der Vermdgenswerte des Fonds in
Forderungen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) angelegt sind.

Die Zahlung von Erlésen aus dem Verkauf, der RUckerstattung
oder RUcknahme von Anteilen des Fonds fallt unter das Gesetz
von 2005, wenn mehr als 25 % der Vermdgenswerte des Fonds
direkt oder indirekt in Forderungen im Sinne des Gesetzes von
2005 angelegt sind.

Der Europdische Rat verabschiedete jedoch am 24. M&rz 2014
die Richtlinie 2014/48/EU (die ,,Anderungsrichtlinie") zur



Anderung der EU-Zinsrichtlinie. Die EU-Mitgliedstaaten sind
verpflichtet, die zur Einhaltung der Anderungsrichtlinie
erforderlichen Gesetze, Verordnungen und administrativen
Bestimmungen bis zum 1. Januar 2016 einzufUhren und zu
verdffentlichen. Unter anderem vergrdssert die
Anderungsrichtlinie den Umfang der EU-Zinsrichtlinie, indem sie
die Definition von Zinszahlungen erweitert. Diese umfasst nun
auch Erfré&ge, die nach dem Verkauf, der RUckerstattung oder
RUcknahme von Anteilen an Organismen fir gemeinsame
Anlagen oder sonstige Kapitalanlagegesellschaften
ausgeschUttet oder gezahlt wurden, die entweder gemdss
den Gesetzen eines oder mehrerer EU-Mitgliedstaaten als
solche registriert sind oder deren Fondsregeln bzw.
Grindungsunterlagen den in einem dieser Staaten oder
L&nder geltenden Gesetzen Uber Kapitalanlagegesellschaften
oder offene Investmentfonds unterliegen, unabhdngig von
der Rechtsform dieser Organismen, Anlagegesellschaften
oder Investmentfonds und unabhdngig davon, ob die Anlage
auf eine bestimmte Anlegergruppe beschrénkt ist, wenn die
betreffenden Organismen, Anlagegesellschaften oder
Investmentfonds einen bestimmten prozentualen Anteil ihres
Vermogens direkt oder indirekt in Forderungen im Sinne der
gednderten EU-Zinsrichtlinie investieren.

Anteilsinhaber sollten sich zu Informationen Gber mogliche
Steuerauswirkungen des Kaufs, der RUcknahme oder der von
einem Subfonds erhaltenen Ertrége an einen Steuerberater
wenden.

Steuerstatus britischer Anleger

Siehe Abschnitt ,,Informationen fUr britische Anleger"” auf Seite
48.

Weitere Bestimmungen zu Anteilen

Rechte, die sich der Fonds vorbehalt

Der Fonds behdlt sich jederzeit Folgendes vor:

e Reduzierung oder Erlass festgelegter Mindesterstanlagen
oder Kontensalden eines Subfonds, insbesondere fur
Anteilsinhaber, die sich zur Anlage eines bestimmten Betrags
Uber einen bestimmten Zeitraum verpflichten.

e Ablehnung von Antrdgen zum Kauf von Anteilen
unabhdngig davon, ob Erst- oder Folgeanlage und aus
beliebigem Grund.

e Schliessung eines Kontos und Uberweisung der Erlése an den
Anteilsinhaber wenn das Konto unter einen festgelegten
Mindestbetrag fallt. Vor der Schliessung eines Kontos setzt
der Fonds Anteilsinhabern eine Frist von einem Monat, um
den Kauf weiterer Anteile, den Umtausch in einen anderen
Subfonds oder die RUcknahme der Anteile zu ermdglichen.
(Wenn ein Kontensaldo aufgrund der Wertentwicklung des
Subfonds unter das Minimum fallt, schliesst der Fonds das
Konto nicht.)

e Ergreifen von Massnahmen beziglich US-Personen oder
anderen nicht quadlifizierten Anlegern, die als Anteilsinhaber
festgestellt werden. Sofern der Fonds den Eindruck hat, dass
eine vom Besitz von Anteilen ausgeschlossene Person
(entweder alleine oder gemeinsam mit anderen Personen)
wirtschaftlicher EigentUmer von Anteilen ist, ihre
Zusicherungen und Gewdhrleistungen verletzt, oder vom
Verwaltungsrat eingeforderte Zusicherungen und Garantien
nicht erbringt, kann der Fonds die Anteile des Anlegers
teilweise oder vollst&indig zwangsweise zuricknehmen.
Wenn sich herausstellt, dass ein nicht institutioneller Anleger
aufgrund eines Fehlers des Fonds oder dessen
ErfOllungsgehilfen Anteile eines Typs halt, der institutionellen
Anlegern vorbehalten ist, kann der Fonds anstatt der
RUcknahme der Anteile gemdss der Beschreibung im Absatz
oben die Anteile des Anlegers zwangsweise in einen
Subfonds oder eine Klasse umtauschen, deren Anlageziel im
Wesentlichen identisch ist (jedoch nicht notwendigerweise
deren GebUhren und Kosten). Wenn der urspringliche Besitz
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auf einen Fehler des Fonds oder dessen ErfUllungsgehilfen
zurUckgeht, fUhrt der Fonds diese Art des Umtauschs durch.
Wenn der ursprungliche Besitz nicht auf einen Fehler des
Fonds oder dessen ErfGllungsgehilfen zurlckgeht, behdlt sich
der Fonds das Wahlrecht vor, das Problem durch eine
Zwangsrucknahme oder einen Zwangsumtausch zu 16sen.

¢ VorUbergehende Aussetzung der Berechnung des NIW und
der Transaktion von Anteilen eines Subfonds in einem der
folgenden Fdlle:

e - Die Hauptbodrsen oder Markte fUr einen wesentlichen Teil
der Anlagen des Subfonds sind zu Zeiten geschlossen, zu
denen sie normalerweise geodffnet waren, oder inr Handel ist
eingeschrdnkt oder ausgesetzt.

e - Ein oder mehrere Investmentfonds, in die der Subfonds
wesentliche Vermdgenswerte investiert hat, haben die
Berechnung ihres NIW oder Anteilstransaktionen ausgesetzt.

e - Durch einen Noffall ist die Bewertung oder der Handel von
Subfondsvermdgen nicht prakfikabel.

e - Es besteht eine Stérung der vom Fonds oder von
Wertpapierbdrsen zur Bewertung von Ublicherweise von
Vermogenswerten genutzten Kommunikationssysteme.

- Der Fonds kann keine ausreichenden Mittel zurGckfUhren, um
RUcknahmezahlungen zu leisten, oder der Verwaltungsrat
geht davon aus, dass der Fonds fUr Portfolioanlagen oder
RUcknahmezahlungen Wahrungen nicht zu normalen
S&tzen umtauschen kann.

- Der Subfonds oder der Fonds befindet sich in Liquidation,
oder der Verwaltungsrat hat beschlossen, die Liquidation zur
Abstimmung vorzulegen (eine Aussetzung kann entweder
mit einem solchen Beschluss oder nach dem Dafum in Kraft
freten, an dem die Einberufung zu der Versammlung erfolgt
ist, auf der abgestimmt wird).

-in ZeitrGumen, in denen Uber eine Tochtergesellschaft des
Fonds investierte Vermdgenswerte nicht genau ermittelt
werden kénnen

- wenn die Aussetzung durch andere Umsténde gemdss den
Vorschriften des Gesetzes von 2010 zum Schutz der
Anteilsinhaber gerechtfertigt ist.

Eine Aussetzung kann fUr einzelne (oder alle) Subfonds und
alle Anfragsarten (Kauf, Umtausch, RUcknahme) gelten.
Anteilsinhaber, deren Antrége aufgrund einer Aussetzung
verzdgert bearbeitet werden, werden Uber die Aussetzung
und deren Beendigung informiert.

e Begrenzung der Anzahl zurickgenommener Anteile an
einem bestimmten Handelstag. An einem Handelstag kann
ein Subfonds die Bearbeitung von RUcknahmeantré&gen fir
Anteile beenden, sobald er Antrdge zur RUcknahme von
10 % seiner Anfeile bearbeitet hat. An diesem Tag nicht
bearbeiteten Antrége werden zurlckgestellt und spéter in
der Reihenfolge ihres Eingangs bearbeitet.

e Annahme von Wertpapieren als Zahlung fUr Anteile, oder
Zahlung von RUcknahmen in Form von Wertpapieren
(Zahlungen in Sachwerten). Anleger, die einen Kauf oder
eine RUcknahme von Anteilen gegen Sachwerte winschen,
benodtigen die Genehmigung des Verwaltungsrats. Sofern
der Verwaltungsrat die Transaktion fir den Fonds und die
anderen Anteilsinhaber im Vergleich zu einer Bartransaktion
nicht als vorteilhafter einschatzt, muss der die Transaktion
beantragende Anteilsinhaber alle mit der Transaktion in
Sachwerten verbundenen Kosten tragen (Bewertung der
Wertpapiere, BrokergebUhren, Abschlussbericht etc.).

Bei RUcknahmen gegen Sachwerte versucht der Fonds,
dem Anleger eine Wertpapierauswahl anzubieten, die der
gesamten Zusammensetzung des Subfondsportfolios zum
Zeitpunkt der Bearbeitung der Transaktion weitgehend oder
vollst&ndig entspricht.

Swing Pricing und Verwasserungsabgabe

An Handelstagen mit Ubermdssigem Handel der
Subfondsanteile (gemdss Definition des Verwaltungsrats zu



diesem Zeitpunkt) kann entweder der NIW eines Subfonds
durch die Anwendung von Swing Pricing oder durch eine

Verwd@sserungsabgabe auf die Transaktion angepasst werden:

Swing Pricing Der NIW wird nach oben angepasst, wenn eine
starke Nachfrage fir den Kauf von Subfondsanteilen besteht
und nach unten, wenn eine starke Nachfrage fUr die
RUckgabe von Subfondsanteilen besteht. Die
Preisangleichung kann fUr jeden Subfonds unterschiedlich sein,
sie darf jedoch Ublicherweise 2 % des urspringlichen
Neftoinventarwerts je Anteil nicht Gberschreiten, sofern keine
aussergewodhnlichen Marktbedingungen eintreten.

Die Ausléseschwellen fUr Swing Pricing werden von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt und kdnnen sich im Laufe
der Zeit und je nach Subfonds &ndern.

Swing Pricing soll zum Schutz der verbleibenden Anteilsinhaber
vor potfentiell negativen Auswirkungen auf den Wert des
Subfonds beitragen, die durch umfangreiche Transaktionen
mit Subfondsanteilen verursacht werden. Betroffene Subfonds:
alle mit Ausnahme des Multi-Strategy Target Return Fund.

Verwdsserungsabgabe Ein Subfonds berechnet eine zuséiziche
GebUhr von maximal 2 % auf Anteilstransaktionen. Wenn eine
starke Nachfrage fur die RUckgabe von Subfondsanteilen
besteht, wird die Verwdsserungsabgabe auf RUcknahmen
berechnet, wenn eine starke Nachfrage fir den Kauf von
Subfondsanteilen besteht. Betroffene Subfonds: Multi-Strategy
Target Return Fund.

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

In Zeiten hoher Voldatilit&t oder anderer ungewdhnlicher
Umsténde kann der Verwaltungsrat die
Verwaltungsgesellschaft veranlassen, den Nettoinventarwert
eines Subfonds so anzupassen, dass der beizulegende Zeitwert
fUr Positionen des Subfonds, die an zu diesem Zeitpunkt
geschlossenen Markten gehandelt werden, genauer
widergespiegelt wird. Anpassungen des beizulegenden
Zeitwerts werden einheitlich auf alle Anteilsklassen innerhalb
eines Subfonds angewendet.

Market Timing

K&ufe und RUcknahmen von Subfondsanteilen fUr kurzfristige
Gewinne (Markt Timing) k&dnnen das Portfoliomanagement
stéren und die Aufwendungen von Subfonds zum Schaden
anderer Anfeilsinhaber in die Hohe treiben. Der Fonds erlaubt
nicht wissentlich Market Timing-Transaktionen und kann die
Verwaltungsgesellschaft anweisen, verschiedene
Massnahmen zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber zu
ergreifen, unter anderem die Ablehnung, Aussetzung oder
Stornierung von einem Antrag bzw. Anfrégen, bei denen der
Fonds einen Zusammenhang mit Market Timing vermutet. Bei
der Anwendung dieser Regel kann der Fonds alle Konten mit
gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle als
eine Gruppe betrachten.

Massnahmen gegen Kriminalitdt und Terrorismus

Bevor ein Anleger die Genehmigung fUr eine Erstzeichnung
erhdlt, muss jeder Anleger eine positive Identifizierung
bereitstellen:

e NatUrliche Personen. Ein ordnungsgemdss von einer
offentlichen Behdrde im Wohnsitziand (z. B. Notar, Polizei
oder Botschaft) beurkundeter Ausweis oder Reisepass.

e Kérperschaften und sonstige Einrichtungen. Eine
beglaubigte Kopie der Satzung, verdffentlichte AbschlUsse
oder sonstige gesetzlich anerkannte Dokumente und
zusatzlich fir den EigentUmer der Einrichtung oder andere
wirtschaftlich Berechtigte die oben beschriebene
|dentifizierung fUr natUrliche Personen.

Anteilsinhaber kénnen jederzeit um zusétzliche Dokumente
gebeten werden, und noch nicht abgeschlossene
Kontoeréffnungen oder Investitionsantrége kénnen
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aufgeschoben oder abgelehnt werden, bis der Fonds nach
seinem Ermessen geeignete Informationen erhalten hat.
Anleger des Fonds, deren Saldo seit mindestens 12 Monaten
bei null liegt, mUssen einen erneuten Antrag als Neuanleger
stellen. Wenden Sie sich zu weiteren Einzelheiten an die
Register- und Transferstelle.

Late Trading

Der Fonds ergreift Massnahmen, um zu gewd&hrleisten, dass
Kauf-, Umtausch- oder RUcknahmeantrdge fir Anteile, die
nach dem Annahmeschluss fUr einen bestimmten Handelstag
eingehen, nicht an diesem Handelstag bearbeitet werden.

Neue Subfonds und Anteilsklassen

Neu aufgelegte Subfonds und Anteilsklassen werden in einer
aktualisierten Version dieses Prospekts beschrieben. Alle
Informationen in diesem Prospekt zur VerfGgbarkeit von
Anteilsklassen gelten jedoch zum Datum des Prospekts. Die
aktuellsten Informationen zur Verfugbarkeit von Anteilsklassen
sind auf www.avivainvestors.com oder als Liste auf Anfrag
kostenlos am eingetragenen Sitz erhdaltlich.

Wenn Anleger Anteile im Erstzeichnungszeitraum kaufen, (der
einen Tag kurz sein kann), muss die Zahlung (auf
elektronischem Wege nach Abzug aller BankgebUhren und in
der Referenzwdhrung des entsprechenden Subfonds und der
Anteilsklasse) beim Fonds innerhalb des Zeifraums eingehen,
der in einer Version dieses Prospekts angegeben ist, in der das
Angebot beschrieben ist. Ansonsten kann der Fonds die
Anlage ablehnen oder zu dem NIW bearbeiten, der zum
Zeitpunkt des Eingangs und der Annahme gUltig ist.

Schutz der personlichen Daten

Der Fonds benotigt persénliche Informationen fir
verschiedene Zwecke, unter anderem zur Bearbeitung von
Antrégen, zur Erbringung von Dienstleistungen fir
Anteilsinhaber, zum Schutz vor unberechtigtem Kontozugang
und zur Einhaltung verschiedener Gesetze und Vorschriften.

Der Fonds kann persénliche Daten zu Folgendem verwenden:

e Sammlung, Speicherung und Nutzung in physischer oder
elekironischer Form (einschliesslich Aufzeichnungen von
Telefonaten mit Anlegern oder deren Vertretern)

o Weitergabe an externe Datenverarbeiter, Versand- oder
Zahlstellen oder sonstige Dritte nach Bedarf, um
Dienstleistungen fUr Anteilsinhaber zu erbringen; diese Dritten
k&dnnen Aviva-Unternehmen sein, und sie kdnnen sich
teilweise in Landern mit Datenschutzstandards befinden, die
unter jenen der EU liegen

e Weitergabe gemdss Anforderungen anwendbarer
(Luxemburger oder anderer) Gesetze oder Vorschriften

Der Fonds ergreift angemessene Massnahmen, um die
Richtigkeit und Vertraulichkeit aller persénlichen Daten zu
gewdhrleisten. Nutzung und Weitergabe dieser Daten
erfolgen nurin dem in diesem Abschnitt beschriebenen
Rahmen. Zugleich haften weder der Fonds, noch Aviva-
Unternehmen fUr die Weitergabe persdnlicher Daten an Dritte
mit Ausnahme von Fahrl@ssigkeit des Fonds, eines Aviva-
Unternehmens oder deren Mitarbeiter oder FOhrungskrafte.
Persénliche Daten werden nicht ldnger aufoewahrt, als dies
nach anwendbaren Gesetzen vorgesehen ist. Anteilsinhaber
kdnnen jederzeit die Uberprifung, Korrektur oder Lésung
inrer persdnlichen Daten beantragen, die beim Fonds und
dessen Dienstleistern gespeichert sind.

Informationen flr britische Anleger

Diese Informationen sind eine allgemeine Zusammenfassung
von Steuergesetzen und Praktiken. Anteilsinhaber sollten sie
nicht als gesetzliche oder steuerliche Beratung oder als
Garantie eines bestimmten Steuerergebnisses betrachten. Die
Informationen sind zum Datum dieses Prospekts aktuell,



kédnnen jedoch veralten. Der Fonds empfiehlf, dass
Anteilsinhaber vor einer Anlage einen Anlageberater und
Steuerberater hinzuziehen. Sofern nicht anders angegeben
gelten diese Informationen nur fir natUrliche Personen und
Einrichtungen, die in Grossbritannien Steuern zahlen, und sie
gelten eventuell nicht fUr alle von ihnen.

Allgemeine Steuerinformationen fiir Grossbritannien
(Verhinderung von Steuerumgehungen)

Ubertragung von Vermdgenswerten ins Ausland Im Rahmen
des Income Tax Act von 2007 ké&nnen britische Anleger, die
Vermogenswerte an nicht in Grossbritannien ansdssige
natirliche Personen oder Unternehmen in einer die britische
Besteuerung umgehende Weise Ubertragen, der Steuer auf
nicht ausgeschittete Ertradge und Gewinne des Fonds
unterliegen. Diese Bestimmungen gelten auch fir natirliche
Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Grossbritannien, die
dort jedoch nicht ansdssig sind, sofern sie in Grossbritannien
keine Steuergutschriften fir Einkommensteuer beantragen, die
sie andernorts gezahlt haben.

Bestimmungen zu ausldndisch konftrollierten Fonds Im Rahmen
des Income and Corporation Taxes Act von 1988 kénnen in
Grossbritannien ansassige Gesellschaften mit einer direkten
oder indirekten Beteiligung von mindestens 25 % an den
Gewinnen einer Gesellschaft mit Sitz in einem
Niedrigsteuerland und Kontrolle durch britische
Gebietsansassige der Steuer auf Ertrdge (jedoch im
Allgemeinen nicht der Kapitalertrdge) unterliegen.

Zuweisung von Gewinnen gebietsfremder Gesellschaften Im
Rahmen des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992
k&nnen Gesellschaften ausserhalb von Grossbritannien, die als
geschlossene Gesellschaft gelten wirden, wenn sie in
Grossbritannien anséssig wdaren, steuerliche Auswirkungen for
ihre EigentUmer haben. Insbesondere kdnnten Anleger, die
einzeln oder gemeinsam mit anderen eng verbundenen
Personen mindestens 10 % einer solchen Gesellschaft besitzen,
im Verhdltnis zu ihrer Beteiligung an der Gesellschaft der Steuer
auf Kapitalertr&ige aus einer Fondsanlage unterliegen, die von
der Gesellschaft gehalten wird.

Ausschittender Fonds/Status als Berichtsfonds

Soweit praktikabel, beabsichtigt der Verwaltungsrat den Fonds
S0 zu beftreiben, dass die britische Steuerlast mdglichst gering
ist.

Anwendung von Regeln fur Offshore-Fonds Nach britischen
Regeln fUr Offshore-Fonds wird jede Anteilskiasse eines Subfonds
als separater Offshore-Fonds betrachtet.

Kapitalertrge auf Anteilsklassen mit Berichtsfondsstatus Der
Fonds beantragt den Status als ,,AusschUttender
Fonds/Berichtsfonds" fUr alle mit ,,x" bezeichneten
ausschUttenden Anteile und alle mit ,,y" bezeichneten
thesaurierenden Anteile. Bei Anteilen mit diesem Status
werden bei Umtausch, RUcknahme oder Ubertragung von
Anteilen erzielte Gewinne als Kapitalertrége besteuert
(vorbehaltlich der unten fir gewerbliche Anleger in
Anleihenfonds beschriebenen Regeln). Bei allen anderen
Anteilen werden diese Gewinne als Erfrag versteuert.

Anleihenfonds Bei korperschaftssteuerpflichtigen britischen
Anlegern, die in einen Anleihenfonds investieren (allgemein
alle Fonds, die mehr als 60 % ihres Vermdgens in Schuldtitel
investieren), werden alle Gewinne und Ertfrdge des Fonds als
Einkommen versteuert. Dies schliesst Gewinne aus dem
Verkauf von Anteilen sowie vom Fonds w&hrend der
Haltedauer ausgewiesene Gewinne ein. Wenn eine
Anteilsklasse diese Grenze von 60 % Uberschreitet, 16st dies die
Anwendung dieser Regel fUr alle Anleger aus, die zu diesem
Zeitpunkt Anteilsinhaber sind.

Sperzifische Anlegertypen Fir
Lebensversicherungsgesellschaften, Pensionspléne,
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Investmentgesellschaften, zugelassene Unit Trusts und offene
Investmentgesellschaften im Vereinigten Kénigreich gelten
spezielle Regeln.

Ertrdge Abhdngig von den persdnlichen Umstdnden und den
unten beschriebenen Punkten unterliegen britische Anleger
der Einkommensteuer oder Kérperschaftssteuer auf vom Fonds
ausgewiesene Erfrége. Dies schliesst ausgewiesene, aber nicht
an Anteilsinhaber ausgeschittete Ertrdge sowie
ausgeschUttete ErtrGge ein, die von den Anteilsinhabern
wiederangelegt werden.

Der Korperschaftssteuer unterliegende Anleger missen diese
Steuer auf Dividenden oder sonstige ErtfragsausschUttungen im
Allgemeinen nicht zahlen, sofern die Regeln fUr Anleihenfonds
oder andere Bestimmungen zur Verhinderung von
Steuerumgehungen gelten.

In manchen Féllen kdnnen einkommensteuerpflichtige
Anleger eine nicht auszuzahlende Steuergutschrift haben, die
von ihrer gesamten Einkommensteuerschuld auf Dividenden
oder sonstige Erfragsausschittungen abgezogen werden
kann. In diesem Fall betragt diese Steuergutschrift 10 % der
Summe aus der AusschUttung und der Steuergutschrift bzw.
ein Neuntel der erhaltenen AusschUttung.

Bei britischen Anlegern, die in Anleihenfonds investieren,
werden alle Ausschittungen als Zinsen versteuert, mit denen
keine nicht auszuzahlende Steuergutschrift verounden ist.
Wenn Ausschittungen des Fonds einer ausl@ndischen
Quellensteuer unterliegen, ist gegebenenfalls eine
Steuererleichterung im Rahmen der Bestimmungen des
Doppelbesteuerungsabkommens zwischen Grossbritannien
und Luxemburg maglich. Zum Datum dieses Prospekts hat
mindestens eine Anteilsklasse der folgenden Subfonds den
Status als britischer Berichtsfonds beantragt:

Asian Equity Income Fund

Emerging Markets Bond Fund

Emerging Markets Equity Income Fund

Emerging Markets Equity Small Cap Fund

Emerging Markets Local Currency Bond Fund

Emerging Europe Equity Fund

European Corporate Bond Fund

European Real Estate Securities Fund

Global Aggregate Bond Fund

Global Convertibles Absolute Return Fund

Global Convertibles Fund

Global High Yield Bond Fund

Long Term European Bond Fund

Multi-Strategy Target Return Fund

Short Duration Global High Yield Bond Fund

Short Term European Bond Fund

UK Opportunities Fund

US Equity Income Fund

Foreign Account Tax Compliance Act

Die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance
(allgemein als FATCA bekannt) sind im Hiring Incentives to
Restore Employment Act (der ,Hire Act) enthalten, derim
Md&rz 2010 in den USA verabschiedet wurde.

Diese Bestimmungen sind US-Rechtsvorschriften, die eine
Reduzierung der Steuervermeidung in den USA zum Ziel haben.
Demnach mUssen Finanzinstitute ausserhallb der USA (,,foreign
financial institutions" oder ,,FFls*) Informationen Uber Finanzkonten
(»Financial Accounts"), die von ,,Specified US Persons' direkt oder
indirekt gehalten werden, j@hrlich erfassen und an die US-
Steuerbehdrde (Internal Revenue Service - ,IRS") melden. Eine
Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte ErfrGge aus
US-Quellen eines FFl erhoben, das diese Anforderungen nicht



erfullt. Diese Regelung wird zwischen dem 1. Juli 2014 und dem
1. Januar 2017 stufenweise eingefGhrt.

Im Allgemeinen gelten Nicht-US-Fonds wie der Fonds und dessen
Subfonds als FFl und muUssen FH-Vereinbarungen mit dem IRS
abschliessen, sofern sie nicht als konformes (,deemed-
compliant*) FFl gelten. Im Rahmen einer zwischenstaatichen
Vereinbarung (,JGA") nach Modell | kbnnen sie gemdss dem IGA
ihres Landes den Status als ,,berichtende Finanzinstitute' oder
»nicht berichtende Finanzinstitute" erhalten. IGAs sind
Vereinbarungen zwischen den USA und ausléndischen
Rechtsordnungen zur Umsetzung der Einhaltung von FATCA. Am
28. Md&rz 2014 unterzeichnete das Grossherzogtum Luxemburg mit
den USA ein IGA nach Model 1 und eine diesbezigliche
Absichiserkl@rung. Der Fonds mUsste demnach dieses
Luxemburger IGA einhalten.

Der Fonds prUft laufend den Umfang der Anforderungen, die
gemdass FATCA und insbesondere dem Luxemburger IGA for
ihn gelten. Um die Bedingungen zu erflllen, kénnen der Fonds
(oder dessen Vertreter) unter anderem von allen
Anteilsinhabern einen obligatorischen dokumentarischen
Nachweis Uber ihren steuerlichen Wohnsitz fordern, um zu
prufen, ob sie die Bedingungen als Specified US Persons
(gemdass Definition im IGA) erfUllen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Fonds als ,,Restricted
Fund" gemdss der Definition in den Vorschriften des US-
Finanzministeriums in Abschnitt 1471 bis 1474 des United States
Internal Revenue Code von 1986 (,,FATCA Regulations") sowie
den Auslegungsvorschriften in Anhang Il des Luxembuger IGA
klassifiziert. Dementsprechend hat der Fonds keine Globall
Intermediary Identification Number (,,GIIN"). Das Formular W-
8BEN-E ist auf Anfrage erhdltlich.

Anteilsinhaber und fUr Anteilsinhaber handelnde Vermittler
sollten beachten, dass gemdass der derzeitigen Politik des
Fonds Anteile nicht direkt oder indirekt folgenden Personen
angeboten oder diesen verkauft werden, die gemdss der
Definition im Rahmen des IGA nicht hierfUr nicht zugelassen
sind, es sei denn, die Anteile werden von einem
teiinehmenden ausldndischen Finanzinstitut gemdass Definition
in den FATCA-Regeln, das als Nominee handelt, verkauft und
gehalten:

¢ eine Specified US Person

¢ ein nicht teilnehmendes ausldndisches Finanzinstitut (non-
Participating Foreign Financial Institution)

e ein passives Nicht-Finanzinstitut mit einem oder mehreren
wesentlichen US-Eigentimern

»Specified US Person* und ,,US Person* werden vom
Luxemburger IGA definiert (Luxemburger IGA, Artikel 1.1. (ff)
und (ee)). Diese Definitionen unterliegen Anderungen.
Interessierte Anleger und Anteilsinhaber sollten daher die
maoglichen Auswirkungen von FATCA auf ihre Anlagen in
diesen Fonds mit inren eigenen Steuerberatern erértern.

Soweit der Fonds Vertriebsstellen einsetzt, werden gemdss der
derzeitigen Politik des Fonds ausschliesslich teinehmende FF, als
konform (,,deemed-compliant*) eingetragene FFl, von der
Registrierung ausgenommene lokale Banken (,,non-registering
local banks*) sowie ,,Restricted Distributors” im Sinne der FATCA-
Vorschriften als Vertriebsstellen beauftragt. Wenn sich der in
Kapitel 4 festgeschriebene Status einer Vertriebsstelle (im Sinne
der FATCA-Vorschriften) dndert, muss diese den Fonds innerhalb
von 90 Tagen Uber die Verdnderung informieren.

Anteilsinhaber sollten weiterhin zur Kenntnis nehmen, dass die
Definition der als US-Personen identifizierten Personen gemdass
der FATCA-Gesetzgebung ein breiteres Spekifrum von
Anlegern umfasst als die derzeitige Definition einer US-Person
nach dem Securities Act.
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1 ZUSATZLICHE
INFORMATIONEN FUR
ANLEGER IN DER SCHWEIZ

Vertreterin und Zahlstelle in der Schweiz
BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zirich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, die wesentlichen Informationen fir den Anleger, die Statuten sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte der Gesellschaft sind kostenlos beim Vertreter in der Schweiz zu beziehen.

Publikationen
Publikationsorgan der Gesellschaft fiir die Schweiz fir Mitteilungen des Fonds, namentlich beziglich
Anderungen der Satzung oder des Prospekts werden auf der Interntplatform www.fundinfo.com
veroffentlicht.

Der Inventarwert der Anteile (zusammen mit der Angabe ,exklusive Kommissionen“) wird taglich auf
www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Riuckvergitungen und Vertriebsentschadigungen
Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kann die Gesellschaft an die nachstehenden
qualifizierten Anleger, welche bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die Anteile kollektiver
Kapitalanlagen fir Dritte halten, Riickvergiitungen bezahlen:
. Lebensversicherungsgesellschaften
Pensionskassen und andere Vorsorgeeinrichtungen
Anlagestiftungen
Schweizerische Fondsleitungen
Auslandische Fondsleitungen und -gesellschaften
Investmentgesellschaften

Im Zusammenhang mit dem Vertrieb in der Schweiz kann die Gesellschaft an die nachstehenden
Vertriebstrager und Vertriebspartner Vertriebsentschadigungen bezahlen:

. bewilligungspflichtige Vertriebstrager im Sinne von Art. 13 Abs. 1 KAG

. von der Bewilligungspflicht befreite Vertriebstrager im Sinne von Art. 13 Abs. 3 KAG und
Art. 8 KKV

. Vertriebspartner, die Anteile kollektiver Kapitalanlagen ausschliesslich bei institutionellen
Anlegern mit professioneller Tresorerie platzieren

. Vertriebspartner, die Anteile kollektiver Kapitalanlagen ausschliesslich aufgrund eines

schriftlichen Vermdgensverwaltungsauftrages platzieren.

Erfillungsort und Gerichtsstand

Erfullungsort und Gerichtsstand fiir Anteile, die in oder von der Schweiz aus angeboten oder vertrieben
werden, bestehen am Sitz der BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich,
Selnaustrasse 16, 8002 Zirich.



Der Fonds

Geschaftstatigkeit und Geschéftsstruktur

Fondsname: Aviva Investors.

Fondstyp: Société d'investissement & capital variable (SICAV) -
OGAW

Grondung: 16.01.90
Duration: Unbestimmt.

Satzung: Zuletzt gedndert am 5. April 2011 und verdffentlicht
im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations am
5. Juli 2011.

Rechtsordnung: Grossherzogtum Luxemburg.
Registernummer: RC Luxembourg B 32 640.
Geschaftsjahr: 1. Januar - 31. Dezember.

Kapital: Summe des Nettovermdgens aller Subfonds.

Mindestkapital (nach Luxemburger Recht): EUR 250.000 oder
entsprechender Gegenwert in einer anderen Wéhrung.

Nennwert der Anteile: Entfallt.
Wdahrung des Anteilskapitals: EUR.

Struktur und Anwendbares Recht

Der Fonds ist als ,,Umbrella” strukturiert, unfer dem die Subfonds
aufgelegt und betrieben werden. Die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der einzelnen Subfonds sind von denen der
Ubrigen Subfonds getrennt. Es besteht keine gegenseitige
Haftung zwischen den Subfonds. Der Fonds erfullt die
Voraussetzungen eines Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Rahmen des Gesetzes von 2010 und ist
in der offiziellen Liste der Organismen fUr gemeinsame Anlagen
eingetragen, die von der CSSF gefUhrt wird.

Aufgabe des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist fUr die allgemeine Verwaltung des Fonds
verantwortlich und entscheidet unter anderem Uber die
Schaffung, das Auflegungsdatum und die Schliessung von
Subfonds und Anteilsklassen. Weiterhin legt der Verwaltungsrat
nach eigenem Ermessen die Preise fest, zu denen die jeweilligen
Anfteilsklassen aufgelegt werden.

Der Verwaltungsrat ist fUr die Informationen im Prospekt
verantwortlich und hat alle angemessene Sorgfalt walten lassen,
um zu gewdhrleisten, dass sie im Wesentlichen komrekt und
vollsténdig sind. Anderungen Luxemburger Gesetze und Praktiken
ké&nnen zu Anderungen dieses Prospekts fihren.

Unabhdngige Verwaltungsratsmitglieder kdnnen eine VergUtung
fUr ihre Tatigkeit im Verwaltungsrat erhalten, und allen
Verwaltungsratsmitgliedern kdnnen inre im Zusammenhang mit
der Wahmehmung inrer Aufgaben als Verwaltungsratsmitglieder
entstandenen Auslagen und Spesen erstattet werden.

Zu keinem Zeitpunkt stellen britische Gebietsansdssige eine
Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder oder eines Quorums.

VVom Fonds beauftragte Dienstleister

Der Verwaltungsrat beauftragt die im ndchsten Abschnitt
beschriebene Verwaltungsgesellschaft. Ferner beauftragt der
Verwaltungsrat folgende Dienstleister:

Depotbank

Die Depotbank hat zu gewdhrleisten, dass:

e die Vermogenswerte des Fonds in Verwahrung gehalten
werden
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e Verkauf, Ausgabe, Ricknahme und L&schung von Anteilen
gemdss Gesetz und Satzung erfolgen

 alle vom Fonds generierten Ertrége entsprechend der
Satzung zugewiesen werden

¢ adlle dem Fonds geschuldeten Gelder innerhalb
marktUblicher Zeitrdume eingehen

Vorbehaltlich der Genehmigung des Fonds kann die Depotbank
Fondsvermdgen auf Konten bei Clearinghdusern halten und
Banken oder sonstige Finanzinstitute mit der Verwahrung
verschiedener Vermdbgenswerte beauftragen.

Sollte die Ernennung der Depotlbank aus irgendeinem Grund
enden, wird der Fonds versuchen, innerhalb von 2 Monaten eine
geeignete neue Depotbank zu ermennen. Die ausscheidende
Depotbank erflllt ihre Aufgaben weiterhin und stellt dadurch
sicher, dass die Interessen der Anteilsinhaber gewahrt bleiben.

Listing Agent

Der Listing Agent (Notierungsstelle) ist verantwortlich fUr die
Notierung und das Delisting der Anteilsklassen an der
Luxemburger Bérse und stellt die Einhaltung der Regeln und
Vorschriften der Bérse sicher.

Domizilstelle

Die Domizilstelle ist fir administrative Aufgaben, die nach dem
Gesetz und der Satzung erforderlich sind, und fUr die FGhrung der
BUcher und Aufzeichnungen des Subfonds und des Fonds
verantwortlich.

Abschlusspriifer

Der Abschlussprifer liefert eine unabhéngige Uberprifung
des Jahresabschlusses des Fonds und aller Subfonds.

Rechtsberater

Der Rechtsberater erbringt nach Bedarf eine unabhdngige
Rechtsberatung zu geschdaftlichen, aufsichtsrechtlichen,
steuerlichen und anderen Angelegenheiten.

Versammlungen der Anteilsinhaber

Die Jahreshauptversammlung findet in Luxemburg um 15:00 Uhr
MEZ jéhrlich am ersten Dienstag im April oder, falls dies kein
Geschdftstag ist, am ndchsten Geschdaftstag statt. Andere
Versammlungen der Anteilsinhalber kdnnen an anderen Orten
und zu anderen Zeiten abgehalten werden. Mitteilungen an die
Anfteilsinhaber und Verdffentlichungen erfolgen gemdass
gesetzlichen Erfordernissen.

Aufwendungen

Der Fonds zahlt folgende Aufwendungen:

e GebUhren der Verwaltungsgesellschaft, des Verwalters, der
Domizilstelle und der Register- und Transferstelle

e Steuern auf Vermdgenswerte und Erfrége

¢ adlle im berechneten Gebuhren, staatlichen Abgaben und
Aufwendungen

o Aufwendungen fur staatliche und Borsenregistrierungen

o standardmdssige Broker- und BankgebUhren, die bei seinen
Geschdaftstransaktionen entstanden sind

o Kosten fUr die Bereitstellung von Informationen fir
Anteilsinhaber, beispielsweise Kosten fUr Erstellung,
Ubersetzung, Druck und Versand von Finanzberichten,
Prospekten und KIID

e Ausgaben fUr Werbung und Marketing, die der Fonds nach
Ansicht des Verwaltungsrats zahlen sollte



e GebuUhren, die die Anteilsinhaber nach Ansicht des
Verwaltungsrats an unabhé&ngige Verwaltungsratsmitglieder
fUr deren Tatigkeit im Verwaltungsrat zahlen soliten

e alle sonstigen Kosten in Zusammenhang mit dem Betrieb, der
Administration, der Verwaltung und dem Vertrieb,
einschliesslich Aufwendungen, die durch alle Dienstleister im
ersten Punkt oben bei der ErfUllung ihrer Verpflichtungen
gegenuber dem Fonds entstanden sind

Jeder Subfonds zahlt alle ihm direkt entstehenden Kosten
sowie einen Teil der keinem bestimmten Subfonds
zuzuordnenden Kosten im Verhdaltnis zum NIW des Fonds.

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen
entscheiden, einen Teil der Betriebsausgaben der Subfonds zu
Ubernehmen.

Jeder Subfonds kann seine eigenen
Auflegungsaufwendungen Uber die ersten finf Jahre seines
Bestehens abschreiben. Gleichzeitig mit dem Fonds
aufgelegte Subfonds fragen die Auflegungsaufwendungen
des Fonds zusatzlich zu ihren eigenen Aufwendungen.

Jahrliche Gebihren

Soweit nicht anders angegeben, gelten fur alle Anteilsklassen
die folgenden jahrlichen GebUhren als Prozentsatz des NIW:

e VerwaltungsgebUhr (auf Klassen J, M, V und Z nicht
berechnet); Maximum 0,125 %

e Register- und TransferstellengebUhr (auf Klassen M und V
nicht berechnet); erwartetes Maximum 0,07 %

o Verwahrungsgebuhr (auf Subfondsebene berechnet);
Maximum 0,20 %

Mitteilungen und Verdffentlichungen

Mitteilungen werden Anteilsinhabern an die eingefragene
Adresse gesendet. Gegebenenfalls wird ausserdem ein
Uberarbeiteter Prospekt zugénglich gemacht.

Mitteilungen an Anteilsinhaber kénnen im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations, im ,,Wort" in Luxemburg und in
anderen Zeitungen und Medien veréffentlicht werden, die
der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festlegen kann.

Die NIW und Dividendenbescheide fUr alle Subfonds und
Klassen sind auf http://www.avivainvestors.com und Gber
Finanz- und andere Medien verfigbar.

Informationen zur Performance in der Vergangenheit sind im
KIID der jeweiligen Subfonds und Anteilsklassen und in den
Finanzberichten enthalten. Geprifte Jahresberichte werden
innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des
Geschdaftsjahres verdffentlicht. Ungeprifte
Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten
nach dem Ende des von ihnen behandelten Zeitfraums
verdffentlicht. Finanzberichte sind auf
http://www.avivainvestors.com und am eingetragenen Sitz
verfigbar.

Kopien von Dokumenten

Anteilsinhabern stehen verschiedene Dokumente Uber den
Fonds auf http://www.avivainvestors.com und am
eingetragenen Sitz zur Verflgung, unter anderem:

o KIID (einschliesslich der Performance in der Vergangenheit)
¢ Finanzberichte

o Mitteilungen an Anteilsinhaber

o Prospekt

e Safzung

Anteilsinhaber kbnnen am eingetragenen Sitz Kopien aller
vorgenannten Dokumente sowie aller wesentlichen
Vereinbarungen zwischen dem Fonds und seinen Dienstleistern
erhalten.

Kopien der Satzung erhalten Anteilsinhaber auch beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg.
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Auf Anfrage stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere
Informationen Uber die Riskomanagementmethoden der
Subfonds zur VerfGgung, unter anderem zur Auswahl dieser
Methoden, zu den damit verbundenen quantitativen Grenzen
und zur jungsten Entwicklung der Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Instrumenten.

Liquidation oder Zusammenlegung

Liquidation des Fonds

Wenn das Kapital des Fonds unter zwei Drittel des gesetzlichen
Minimums f&llt, muss der Verwaltungsrat die Anteilsinhaber
fragen, ob der Fonds aufgeldst werden soll. Es ist kein Quorum
erforderlich, und der Sachverhalt gilt als genehmigt, wenn er
die einfache Mehrheit der auf der Versammlung
abgegebenen Stimmen erhdilt.

Wenn das Kapital unter ein Viertel des gesetzlichen Minimums
fallt, muss der Verwaltungsrat die Anteilsinhaber fragen, ob der
Fonds aufgeldst werden soll. Es ist kein Quorum erforderlich,
und der Sachverhalt gilt als genehmigtf, wenn er mindestens
ein Viertel der auf der Versammlung abgegebenen Stimmen
erhdlt.

Eine solche Versammlung muss innerhalb von 40 Tagen ab
dem Tag einberufen werden, an dem ersichtlich wird, dass
das Kapital unter zwei Drittel bzw. ein Viertel des
Mindestkapitals gefallen ist.

Nur die Liquidation des letzten verbleibenden Subfonds fUhrt
zur Liguidation des Fonds.

Wenn der Fonds liquidiert werden muss, fUhren ein oder
mehrere von der Versammlung der Anteilsinhaber bestellte
Liguidatoren die Liquidation des Fondsvermdgens im besten
Interesse der Anfeilsinhaber durch und schitten die
Neftoerldse (nach Abzug von mit der Liquidation

verbundenen Kosten) an die Anteilsinhaber aus.Liquidation
eines Subfonds oder einer Anteilsklasse

Der Verwaltungsrat kann die Liquidation eines Subfonds oder
einer Anteilsklasse in folgenden Fdllen beschliessen:

e Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass der Subfonds
aufgrund geringer Vermdgenswerte oder Anzahl an Anteilen
wirtschaftlich nicht effizient ist.

« Die Liquidation ist durch eine Anderung der wirtschaftlichen
oder politischen Situation fUr den Subfonds oder die
Anteilsklasse gerechftfertigt.

¢ Die Liquidation ist Teil einer wirtschaftlichen Rationalisierung.

e Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Liquidation im
besten Interesse der Anteilsinhaber ist.

Bei jeder oben beschriebenen Liquidation erhalten die
Anteilsinhaber vor dem Datum des Inkrafttretens der
Liquidation eine Mitteilung mit Angabe der Grinde und des
Verfahrens der Liquidation.

Betrdge aus einer Liquidation, die von Anteilsinhabern nicht
unverzuglich abgerufen werden, werden bei der Caisse de
Consignation verwahrt. Innerhalb der Verjdhrungsfrist nicht
abgerufene Betrdge verfallen nach Luxemburger Recht.

Verschmelzung des Fonds

Bei einer Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen
OGAW, durch die der Fonds nicht I&nger besteht, wird die
Zusammenlegung von einer Versammlung der Anteilsinhaber
beschlossen. Es ist kein Quorum erforderlich, und der
Sachverhalt gilt als genehmigt, wenn er die einfache Mehrheit
der auf der Versammlung abgegebenen Stimmen erhalt.

Zusammenlegung eines Subfonds

Der Verwaltungsrat kann die Zusammenlegung eines Subfonds
mit einem anderen Subfonds oder einem anderen OGAW
beschliessen. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen



den Sachverhalt dieser Zusammenlegung den Anteilsinhabern
auf einer Versammlung der Anteilsinhaber zur Abstimmung
vorlegen. Es ist kein Quorum erforderlich, und der Sachverhalt
gilt als genehmigt, wenn er die Mehrheit der auf der
Versammlung abgegebenen Stimmen erhdlt.

Bei jeder oben beschriebenen Zusammenlegung erhalten die
Anteilsinhaber mindestens einen Monat vor dem Datum des
Inkrafttretens eine Mitteilung (ausser im Fall einer Versammlung
der Anteilsinhaber). DarUber hinaus gelten die im Gesetz von
2010 und in DurchfUhrungsverordnungen festgelegten
Bestimmungen zur Zusammenlegung von OGAW auch fur
Zusammenlegungen von Subfonds oder dem Fonds.

Zusammenlegung oder Teilung einer Anteilsklasse

Bei Eintreten eines der im Abschnitt ,,Liquidation eines
Subfonds oder einer Anteilsklasse" beschriebenen Umstdnde
kann der Verwaltungsrat die Zusammenlegung oder Teilung
von Anteilsklassen eines bestimmten Subfonds beschliessen.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen den
Sachverhalt dieser Zusammenlegung oder Teilung den
Anteilsinhabern auf einer Versammlung der Anteilsinhaber des
Subfonds zur Abstimmung vorlegen. Der Sachverhalt gilt als
genehmigt, wenn er die Mehrheit der auf der Versammlung
abgegebenen Stimmen erhdilt.
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Die Verwaltungsgesellschaft

Geschaftstatigkeit und Geschéftsstruktur

Name der Verwaltungsgesellschaft: Aviva Investors
Luxembourg S.A. (ein Unternehmen der Aviva-Gruppe und
eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Aviva
Investors Holdings Limited).

Rechtsform der Gesellschaft: Société anonyme.

Grundung: Luxemburg, 9. Marz 1987 (als Corporate Fund
Management Services S.A.).

Zugelassenes und ausgegebenes Anteilskapital:
EUR3.800.000.

Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt den Bestimmungen
von Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 sowie der
Uberwachung durch die CSSF.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fUr die Anlageverwaltungs-,
Administrations- und Vertriebsdienstleistungen
verantwortlich. Vorbehaltlich anwendbarer Gesetze und mit
Zustimmung und unter Uberwachung des Verwaltungsrats
kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Aufgaben teilweise
oder vollsténdig an Dritte Ubertragen.

Solange die Verwaltungsgesellschaft die Kontrolle und
Aufsicht behdlt, kann sie beispielsweise einen oder mehrere
Anlageverwalter mit der téglichen Verwaltung des
Subfondsvermdgens oder einen oder mehrere Berater mit
der Bereitstellung von Informationen, Empfehlungen und
Research fUr potenzielle und bestehende Anlagen
ernennen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Dienstleister sind in der
Regel fUr einen unbestimmten Zeitraum tatig und kdnnen
jederzeit gewechselt werden.

Eine Liste der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Fonds kann am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Von der Verwaltungsgesellschaft beauftragte
Dienstleister

Anlageverwalter

Der Anlageverwalter ist fUr das Tagesgeschaft der Subfonds
zustandig.

Der Anlageverwalter behdlt sich das Recht vor, andere
Unternehmen innerhalb der Aviva-Gruppe auf eigene
Kosten und eigene Verantwortung mit der Verwaltung der
gesamten oder eines Teils der Vermdgenswerte bestimmter
Subfonds oder der Erbringung von
Anlageberatungsdiensten beziglich eines
Investmentportfolios zu beauftragen.

Ferner kann der Anlageverwalter auf eigene Kosten und
eigene Verantwortung und mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft und des Verwaltungsrats Aufgaben
der Anlageverwaltung und Beratung an Dritte Ubertragen.
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Wenn der Anlageverwalter ein anderes Unternehmen der
Aviva-Gruppe oder einen dritten Dienstleister mit der
Verwaltung aller Vermbgenswerte eines Subfonds
beauftragt, wird das ernannte Unternehmen im Abschnitt
»Beschreibung der Subfonds" angegeben.

FUr seine Dienstleistungen hat der Anlageverwalter
Anspruch auf die Verwaltungsgebhr, die fir Subfonds
jeweils im Abschnitt ,,Beschreibung der Subfonds*
angegeben ist.

Register- und Transferstelle

Die Registerstelle ist fUr die Bearbeitung von Kauf-,
Umschichtungs- und RUcknahmeantré&gen fir Anteile des
Subfonds und fUr die FGhrung des Registers der
Anteilsinhaber verantwortlich.

Fondsverwalter

Der Fondsverwalter ist fUr die Berechnung des NIW
verantwortlich.

Distributoren und Nominees

In bestimmten Landern oder Mdarkten kann die
Verwaltungsgesellschaft die Bearbeitung der Transaktionen
mit Anteilen des Subfonds an Vertriebsstellen Gbertragen.

Zu beachten ist, dass Anleger nur dann in vollem Umfang
inre Rechte als Anleger direkt gegenUber dem Fonds
(insbesondere das Recht zur Teiinahme an
Hauptversammlungen der AnteilsrRoute d’ Arloninhaber)
ausUben kdnnen, wenn sie direkt als EigentUmer der Anteile
im Register der Anteilsinhaber des Fonds eingetragen sind.
Wenn ein Anleger Uber einen Vermittler investiert, kann der
Anteilsbesitz auf den Namen des Vermittlers eingetragen
sein. In diesem Fall ist der Anleger méglicherweise nicht in
der Lage, alle seine Rechte als Anteilsinhaber auszuUben.
Anlegern wird empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte
beraten zu lassen.

In manchen Landern ist die Nutzung eines Nominee-Service
aus rechilichen oder praktischen Grinden vorgeschrieben.
Mit einem Nominee-Service zeichnet und hdlt eine
Vertriebsstelle oder eine lokale Zahlistelle die Anteile als
Nominee in ihrem Namen, jedoch fir Rechnung des
Anlegers. In anderen Ladndern haben Anleger die Wahl,
Uber die von Vertriebsstellen angebotenen Nominee-
Services oder Uber lokale Zahlstellen oder direkt beim Fonds
zU investieren.

Wenn die Nufzung eines Nominee-Service nicht zwingend
ist, kbnnen Anleger, die einen Nominee-Service nutzen,
beim Nominee jederzeit schrifflich beantragen, dass die fir
sie gehaltenen Anteile auf inren eigenen Namen
eingetragen werden. Zu beachten ist, dass der im Abschnitt
»Anlagen in Subfonds" beschriebene Mindestanteilsbestand
der jeweiligen Anteilsklasse Anwendung findet.



Who's Who

Der Fonds

Eingetragener Geschéftssitz:
2, rue du Fort Bourbon
L-1249 Luxemburg, Luxemburg

Weitere Kontaktinformationen:

Tel. +352.40.28.20 1
Fax +352.40.83.58 1
http://www.avivainvestors.com

Verwaltungsrat:

Vorsitzender: Emmanuel Babinet
Chief Executive Officer

Aviva Investors Luxembourg S.A.
2, rue du Fort Bourbon

L-1249 Luxemburg, Luxemburg

Gemma Cowie

Global Head of Product

Aviva Investors Global Services Limited

1, Poultry

London EC2R 8EJ, Vereinigtes Kdnigreich

Jacques Elvinger

Partner

Elvinger, Hoss & Prussen

2, place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg, Luxemburg

Mark Flaherty

Head of Product and Client Services
Aviva Investors Luxembourg S.A.

2, rue du Fort Bourbon

L-1249 Luxemburg, Luxemburg

Timothy Lucas

Head of Investment Services

Aviva Investors Global Services Limited
1, Poultry

London EC2R 8EJ, Vereinigtes Kdnigreich

Die Verwaltungsgesellschaft

Aviva Investors Luxembourg S.A.

Eingetragener Geschaftssitz:
2, rue du Fort Bourbon
L-1249 Luxemburg, Luxemburg

Verwaltungsrat:

Vorsitzender: Jean-Francois Boulier
Chief Executive Officer

Aviva Investors France S.A.
24-26, rue de la Pépiniere
75008 Paris, Frankreich

Emmanuel Babinet

Chief Executive Officer

Aviva Investors Luxembourg S.A.
2, rue du Fort Bourbon

L-1249 Luxemburg, Luxemburg

Benjamin Stirling

Managing Director — European Direct Real Estate
Aviva Investors Global Services Limited

1, Poultry

London EC2R 8EJ, Vereinigtes Kénigreich
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Alix van Ormelingen

Head of Legal and Corporate
Aviva Investors Luxembourg S.A.
2, rue du Fort Bourbon

L-1249 Luxemburg, Luxemburg

Mark Phillips

Managing Director and Deputy Chief Executive Officer
Aviva Investors Luxembourg S.A.

2, rue du Fort Bourbon

L-1249 Luxemburg, Luxemburg

Timothy Lucas

Head of Investment Services

Aviva Investors Global Services Limited
1, Poultry

London EC2R 8EJ, Vereinigtes Kdnigreich

Serviceanbieter

Anlageverwalter
Aviva Investors Global Services Limited (AIGSL)

1, Poultry
London EC2R 8EJ, Vereinigtes Kénigreich

Unteranlageverwalter — Aviva Investors — Asian High Yield Bond
Fund

Aviva Investors Asia Pte Ltd
6 Temasek Boulevard
#32-03 Suntec Tower 4
Singapur 038986

Unteranlageverwalter — Aviva Investors — Long Term European
Bond Fund and Aviva Investors — Short Tern European Bond Fund

Aviva Investors France S.A.

24-26, rue de la Pépiniere
75008 Paris

Unteranlageverwalter — Aviva Investors — Global High Yield Bond
Fund and Aviva Investors — Short Duration Global High Yield Bond
Fund

Aviva Investors Americas LLC

225 W. Wacker Drive
Suite 1750
Chicago, IL 60606

Unteranlageverwalter — Aviva Investors - US Equity Income Fund

River Road Asset Management LLC

The Meidinger Tower
462 South Fourth Street, Suite 1600
Louisville, KY40202, Vereinigte Staaten von Amerika

Register- und Transferstelle
RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France
L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg

Depotbank, Fondsverwalter und Listing Agent

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

6, route de Tréves

L-2633 Senningerberg, Luxemburg

Domizilstelle

Aviva Investors Luxembourg S.A. (die Verwaltungsgesellschaft)

Abschlussprtfer



PricewaterhouseCoopers, Société cooperative
2, rue Gerhard Mercator

L-2182 Luxemburg, Luxemburg
Rechtsberater

Elvinger, Hoss & Prussen

2, Place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg, Luxemburg

Aufsichtsbehorde

Commission de Surveillance du Secteur Financier

110, route d’'Arlon
L-2991 Luxemburg, Luxemburg
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